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Cette note a pour objet de faire I'analyse de la conjoncture écono-
mique et financiére internationale et nationale. Au niveau national,
elle présente I'environnement des affaires ainsi que les évolutions
des différents secteurs d’activités de I'économie pendant la période
écoulée de I'année courante, en comparaison a la période corres-
pondante de I'année précedente.
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SYNTHESE

Valeurs en FCFA, sauf indications contraires

Tous les chiffres sont a fin Juin 2018 sauf indications contraires

Croissance de I’économie mondiale soutenue dans
un contexte de tensions commerciales croissantes

L’économie mondiale poursuit son dynamisme et
devrait croitre de 3,9% en 2018, selon les prévisions
du FMI publiées dans les Perspectives Econo-
miques Mondiales (PEM) de juillet 2018. Elle
bénéficierait de I’affermissement de I’activité parti-
culiérement aux Etats-Unis et dans certaines écono-
mies émergentes et en développement. Cependant,
les tensions commerciales grandissantes entre les
Etats-Unis et certains de ses partenaires commer-
ciaux dont la Chine, I’Union Européenne, le
Canada et la Turquie, pourraient assombrir les pers-
pectives de la croissance économique mondiale.

Dans les économies avancées, la croissance du PIB
devrait se situer a +2,4%, en retrait de 0,1 point de
pourcentage par rapport a la prévision d’avril 2018,
mais en amélioration par rapport a la réalisation de
2017 (+2,3%). Cette révision a la baisse est princi-
palement liée & la revue a la baisse des prévisions du
niveau de Dactivité dans la Zone Euro (+2,2%
contre +2,4% antérieurement), au Royaume-Uni
(+1,4% aprés +1,6%) et au Japon (+1,0% aprés
+1,2%). Par contre, le dynamisme de I’économie
americaine se consolide comme prévu en avril 2018
et la prévision de croissance du PIB pour I’année
2018 est restée inchangée a +2,9%. Le pays bénéfi-
cie d’une politique de relance budgétaire et d’une
demande privée en hausse.

Dans les économies émergentes et en développe-
ment, la prévision de croissance de |’activité en
2018 a été maintenue a +4,9%, aprés une réalisation
de +4,7% en 2017. L’ impact favorable de la hausse
des cours du pétrole brut sur la croissance des pays
exportateurs est annihilé par des facteurs négatifs,

notamment I’augmentation des rendements des bons
du Trésor et obligations aux Etats-Unis, les tensions
commerciales et les conflits géopolitiques.

En Afrique subsaharienne, la reprise devrait se
poursuivre soutenue par la hausse des prix de certains
produits de base, spécifiquement celui du pétrole
brut. La prévision de croissance pour [’ensemble de
la région est restée inchangée a +3,4% en accéléra-
tion par rapport a la croissance de +2.8% enregistrée
I’année précédente.

La croissance économique ressortirait a +6,8% dans
la zone UEMOA, en 2018, soutenue par une bonne
tenue des BTP, la consolidation des activités manu-
facturiéres et I’intensification des investissements.
Le dynamisme de la zone est principalement porté
par celui des économies de la Cdte d’Ivoire et du
Sénégal.

Hausse des cours du pétrole brut et du cacao

La situation du marché des produits de base, au
premier semestre 2018 comparée a celle de la méme
période en 2017, est caractérisée en moyenne par une
bonne orientation des cours du cacao (+16,7%), du
pétrole brut (+33,8%), du coton (+8,0%) et de I’or
(+6,4%). En revanche, les cours du café (-13,9%), de
I’huile de palme (-7,2%) et du caoutchouc (-30,0%)
fléchissent.

En évolution mensuelle, le cours du cacao enregistre
une baisse de 9,4% en juin 2018, passant de 2 659.9
dollars US la tonne en mai 2018 42 410.8 dollars US
la tonne. Il en est de méme du cours du pétrole brut
qui se contracte de 3,3% pour s’afficher a 74,4
dollars US le baril, contre 76,9 dollars US le mois
précédent.
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Affermissement de l'euro

Le marché des changes, en moyenne sur les six
premiers mois de 2018, est marqué par la consolida-
tion de I’euro face au dollar américain (+12,0%), au
yuan renminbi (+3,8%) et a la livre sterling

& b o s "
(+2,3%), comparé a la méme période de 2017.
Activités économiques nationales en progression

L’économie nationale évolue dans un contexte
caractérise par I’accélération des grands chantiers
publics. L’activité bénéficie d’un climat des affaires
propice avec la poursuite de la mise en ccuvre des
réformes portant notamment sur 1a dématérialisa-
tion et la diminution des coflts administratifs, la
modernisation de la justice, ainsi que la réforme
fiscale. Par ailleurs, I’indice de sécurité nationale

est en nette amélioration en descendant a 1,3 a fin
juin 2018 apres étre ressortia 1,5 en 2017.

Dans ce contexte, le guichet unique du Centre de
Promotion'des Investissements (CEPICI) a enregis-
tré 7 423 entreprises créées au premier semestre
2018 contre 6 267 ay cours de la méme période en
201?’, 50it une augmentation de 18,4%. De méme,
les intentions d’investissements agréés a fin juin
2018 par.le CEPICI s’affichent 4 351 ,5 milliards, en
progression de 76,2% en comparaison de la période
clorrespondante de 2017. Cette évolution des inves-
Hssements agréés vient conforter le niveau du taux

d’investissement Privé prévy a 15,7% pour I’année
2018 contre 14,4% en 2017

Aussl, dans le cadre de la poursuite de la mise en

ceuvre du PND 2016-2020, Ie Gouvernement reste

engage dans |a transformation structurelle de

[’économie qui pas —

| ‘ QUT passe nécessairement par la promo-
tion de I"agro-industrie. A cet effet, un Programme
d"Apput au Développement des Filigres Agricoles
(PADFA) a ét€ mis en place. De fagon spécifique,

les conditions pour 1’ameélioration du taux de trans-

formation locale du cacao et de la noix de cajou sont
créées.

Dans ce contexte, le Gouvernement poursuit les
travaux d’aménagement de nouvelles zones indus-
trielles autant a Abidjan qu’a l’intérieur du pays.
Ainsi, dans la ville d’Abidjan, une superficie de 62
ha a déja été aménagée sur un total de 940 ha a la
zone industrielle de PK24 avec 95 lots attribués.

Par ailleurs, les questions de 1’éducation, de I’em-

ploi jeune, de la santé, des infrastructures routiéres,
du soutien aux PME et de I’autonomisation des
femmes restent des préoccupations majeures pour le

Gouvernement en vue de la réduction significative de
la pauvreté,

Dans le cadre de la mobilisation des ressources en
vue du financement du PND en 2018, la Céte

d’Ivoire a émis, en mars 2018, un euro bond de 1 115
milliards sur le marché international.

Les réalisations a fin juin 2018 comparées i celles

de la période correspondante de 2017 se
présentent comme suit.

Evolution mitigée de I'agriculture d’exportation

Au niveau du secteur primaire, I"agricultyre
d’exportation connait une évolution contrastée, [es
productions d’anacarde (-1,1%), de banane (-3,5%),
d’ananas (-10,1%), et de cacao (-3,3%) sont en
baisse alors que les productions de sucre (+4,8%), de
coton graine (+27,7%), de caoutchouc (+14,2%) et
de cafe (+323,1%) augmentent. Le café bénéficie de
conditions climatiques favorable et d’une reprise
végetative des caféiers. Par contre, D’anacarde
connait une campagne de commercialisation difficile
du fait de la chute des cours internationaux qui ne
permet pas aux exportateurs d’offrir aux producteurs

les niveaux de prix record enregistrés en 2017.
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Toutefois, un redressement de la commercialisation est
attendu avec la décision du Gouvernement de
réduire le DUS anacarde de 10% a 3,5% et la
production annuelle devrait croitre de 5,5%. Du c6té
du cacao, la baisse observée s’explique par le repos
végétatif des vergers qui fait suite au niveau élevé de
production atteint en 2017.

S’agissant de I’agriculture vivriére, elle resterait
bien orientée, au regard de la baisse des prix des
produits frais, notamment les tubercules et plantain
(-7,.2%), les légumes frais (-8,5%) et les fruits
(-8,7%). Toutefois, la croissance serait étre moindre
que prévue initialement, en lien avec la révision a la
baisse des projections concernant le manioc (+4,5%
contre +17,0% précédemment) et le riz paddy
(+7,1% contre +13,4% précédemment).

Maintien a la hausse des activités du secteur
secondaire

Le secteur secondaire connait une embellie prove-
nant a la fois des BTP et de ’activité industrielle.
L’indice de la production industrielle augmente de
4,1%, grace au dynamisme des industries manufac-
turiéres (+7,2%) tandis que la branche « Electricité
gaz et eau » (+0,8%) croit modérément du fait du
ralentissement de la demande d’électricité de basse
tension et & I’exportation, et que I’activité extractive
recule (-12,3%). Hors extraction, I’activité indus-
trielle progresse de 6,6%. Le dynamisme de
I"activité industrielle est confirmé par la bonne tenue
de la consommation d’¢lectricité de moyenne
tension (+4,3%). S’agissant de 1’indicateur avancé
des BTP, il se raffermit de 17,9%, soutenu par
I"accélération de I’exécution des grands chantiers
publics (Stade d’Ebimpé, Echangeur Carrefour Soli-
bra, construction et réhabilitation de certaines infras-
tructures routicres du pays).

Bonne santé du secteur tertiaire

Dans le secteur tertiaire, I’Indice du Chiffre d’Af-

faires du commerce de détails (ICA) et le transport
s’affichent en hausse. En effet, I'ICA progresse de
8,6% en termes nominaux et de 8,1% en termes réels.
Le transport aerien enregistre une hausse de 3,9% du
nombre de passagers commerciaux. De méme, le
transport routier devrait évoluer favorablement, au
regard de la progression de la consommation des
carburants super et gasoil (+13,1%). Dans le mari-
time et le ferroviaire, les trafics de marchandises sont
également en hausse de 4,1% et 19,5%. respective-
ment. Les télécommunications enregistrent un léger
repli du chiffre d’affaires de 0,3% tandis que le
nombre d’abonnements progresse de 10,0%.

Inflation contenue

En moyenne sur la période sous revue, ’indice
harmonisé des prix a la consommation reste quasi-
ment stable sous |’effet conjugué de 1’accroissement
des prix des produits non alimentaires (+0,5%) et du
fléchissement de ceux des produits alimentaires et
boissons non :alcoolisées (-1,4%). Les prix des
produits alimentaires bénéficient d’un meilleur
approvisionnement des marchés en produits frais et
du maintien de la mesure de plafonnement des prix et
des marges de certains produits de grande consom-
mation.

En conséquence, en moyenne annuelle, I'inflation se
situe a 0,5%, largement en de¢a du maximum de
3,0% de la norme de 'UEMOA.

Hausse continue de la création nette d’emplois

formels

Le marché de ’emploi dans le secteur moderne se
comporte favorablement. Le nombre de salariés
s’accroit de 7,6%, correspondant a une création nette
de 70 529 emplois sur une année. Avec 58 546
emplois créés, le secteur privé se présente comme le
principal pourvoyeur d’emplois avec une contribu-
tion de 83,0%.
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Recouvrement des recettes fiscales plus important
que prévu

Les finances publiques sont marquées par un niveau
de recouvrement des recettes et dons de 2 416,2
milliards pour un niveau prévisionnel de 2 388,4
milliards, dégageant une plus-value de 27,7
milliards attribuable au bon niveau de mobilisation
des recettes intérieures. Les recettes fiscales
s'affichent a 1 865,8 milliards et enregistrent une

plus-value de 17,5 milliards par rapport 4 I’objectif
de 1 848,2 milliards.

Quant aux dépenses totales et préts nets, ils ont été
executés a hauteur de 2 694.5 milliards pour un
niveau prévu de 2 746,8 milliards, dégageant ainsi
une économie de 52,3 milliards dues 4 une exécu-
tion rationnelle. Les dépenses d’investissements

ressortent a 713,1 milliards, en retrait de 32,8

milliards par rapport a I’objectif mais en accroisse-

ment de 7,6% par rapport & I’exécution a fin juin
2017. S’agissant des dépenses pro-pauvres, elles

s’éleventa 1 122,0 milliards, largement supérieures

a I’objectif @ mi-parcours de | 010,1 milliards.

[T en résulte, un solde primaire de base excédentaire
de 115,2 milliards et un solde budgétaire global
enregistrant un deficit de 278,3 milliards moins
prononcé que I’objectif (-358,3 milliards) Le
recours aux marchés monétaire et financier exté-
rieurs et intérieurs pour un montant de 1 202,2
milliards a servi, en partie, a couvrir ce déficit.

Bonne orientation des importations de piens

d’équipement et de biens intermédiaires

Les ¢changes extérieurs de biens en commerce
spécial et hors biens exceptionnels enregistrent un
, excedent commercial de 709,1 milliards, en baisse
de 55,1% compar¢ a I’excédent enregistré a fin juin
2017. Cette réduction de I’excédent résulte d’un

repli des exportations et d’une hausse des importa-

tions en valeur.

En effet, les exportations se contractent de 13,1% en
valeur, sous ’effet combiné du volume (-1,3%) et
des prix (-12,0%). La baisse des exportations
provient des ventes des produits primaires (-16,2%)
et des produits de premiére transformation (-6,8%).
Par contre, les importations en valeur augmentent de
12,8%, impulsées principalement par le volume
(+13,5%) puisque les prix reculent de 0,6%. Elles
sont soutenues par I’ensemble des composantes a
savoir, les biens de consommation (+5,9%), les biens
intermédiaires (+26,3%) et les biens d’équipement
(+12,9%).

Hausse de la masse mondtaire

Au regard de la bonne tenue des activités du secteur
réel, la masse monétaire s’accroit également de
10,9% et se situe 4 9 023,1 milliards. Cette évolution
résulte de la hausse des actifs extérieurs nets (+0,5%
;  +t11,7 milliards), des créances nettes sur
I’Administration ~ Centrale (+27,8% ; +345.5
milliards) et des créances nettes sur 1’économic
(+13,1% ; +741,9 milliards). Selon les résultats de
I’enquéte de conjoncture menée par la Direction
Générale de I’Economie auprés du secteur bancaire,
I’évolution favorable des créances nettes sur
I’économie provient a la fois des crédits de consom-
mation, des crédits immobiliers et des crédits
d’équipement. L’économie ivoirienne enregistre un
gain de compétitivité-prix au second trimestre 2018,
marqué par une baisse de son Taux de Change Effec-
tif Réel (TCER) de 1,5%, aprés une perte de compéti-
tivit€ au cours du premier trimestre 2018 (+1 ,0%).

La Bourse Régionales des Valeurs Mobilieres
(BRVM) voit la capitalisation boursiére progresser
de 3,9%. Par contre, les indices BRVM 10 et BRVM
composite reculent de 13,2% et 16,7% respective-
ment, du fait du réajustement consécutif a des années
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de forte hausse avec des valorisations qui avaient
souvent atteint des niveaux élevés.

En conclusion, I’économie ivoirienne est bien
orientée au premier semestre 2018, portée par les
secteurs secondaire et tertiaire. Le secteur primaire
devrait bénéficier d’un bon niveau de production de
agriculture vivriére, au regard du recul des prix
des principaux produits frais. Il devrait également
se consolider au second semestre avec le redresse-
ment attendu de la production d’anacarde.

En relation avec le lancement des travaux du 4éme
pont d’Abidjan le 30 juillet 2018 et la poursuite des
chantiers en cours d’exécution, I’activité écono-
mique devrait rester dynamique sur le reste de I’an-
née. Dans I’ensemble, le taux de croissance du PIB
devrait étre soutenu en 2018.

Selon la septiéme édition du rapport de la Banque
Mondiale sur la situation économique en la Cote
d’Ivoire publiée en juillet 2018, le pays présente de
bonnes performances économiques. La poursuite
du processus de transformation structurelle de
I’économie devrait renforcer la soutenabilité a
moyen et long termes de sa croissance.
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I. ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

Au niveau mondial, le PIB devrait croitre en 2018
selon les derniéres estimations du Fonds Monétaire
International (FMI) effectuées au mois de juillet
2018. En effet, le FMI prévoit une hausse de
"activité mondiale de 3,9% en 2018. Cette progres-
sion de P’activité reste inchangée par rapport a la
prévision réalisée en avril 2018. Elle serait liée a un
affermissement de la croissance aux Etats-Unis et
dans certaines économies émergentes et en dévelop-
pement. Cependant, les tensions commerciales gran-
dissantes entre les Etats-Unis et certains de ses parte-
naires commerciaux dont la Chine, I’'Union Euro-
péenne (UE), le Canada et la Turquie, pourraient

assombrir les perspectives de la croissance écono-
mique mondiale,

I.1. PAYS AVANCES

La croissance dans les pays avancés devient moins
différenciée entre les pays. Le PIB progresserait de
2,4% en 2018, en baisse de 0,1 point de pourcentage
par rapport a la prévision d’avril 2018. Cette évolu-
tion serait en grande partie liée a une révision a la
baisse de Ia croissance dans la Zone Euro, au France
¢t au Japon,

Table . - ; ‘
leaul: Tayy de croissance du PIB réel dans les pays
avances en 2018 (en %)

Prévisions annuelles

M "~ Prévision 2018
PEM Avril. 2018 | PEM Avril 2018 P“*E‘;;"jii",‘,’;;‘ff.;
' Pays avancés
i_Etats Unis 33 29 29
‘ C;nada g_—“:\;’_o__-_- 2.1 |
Ja;nﬁ—.i_%g_?lh 1,2 1,0
Royaume-Unis | 17 L6 14
ZoneEuro _|_7_ﬁ274g___ 24 22
Allemagne | 25 | 25 23
France | 23 | 2. 18
e | L5 | 15 12
— [ s | Ta 28

Aux Etats-Unis, la croissance devrait s afficher a

+2,9% en 2018. Ce maintien s’explique par une
politique de relance budgétaire de grande enver-
gure, conjuguée a une demande finale privée déja
robuste. Les importations devraient augmenter

également du fait de la hausse de la demande
intérieure.

La prévision de croissance du PIB au Japon, proje-
tée a 1,0% pour 2018 est en retrait de 0,2 point de

pourcentage par rapport a celle prévue dans les
PEM d’avril dernier en raison de la faiblesse de la
consommation et I’investissement privés.

La croissance du PIB Britannique est projetée a
1,4% en juillet 2018 par le FMI contre 1,6% précé-
demment. L’économie britannique est plombée par
la réduction des investissements des grandes entre-
prises du pays depuis la sortie annoncée de la
grande-bretagne de I’'UE, en raison des incertitudes
liées aux négociations pour acter cette sortie.

La croissance de I’économie Canadienne a été
maintenue a 2,1% en 2018, portée par une augmen-

tation des dépenses de consommation et des inves-
tissements des entreprises.

Dans la Zone Euro, I’activité économique devrait
ralentir en 2018. Cette décélération de 0,2 point de
pourcentage est imputable a une demande
intérieure moins vigoureuse et un durcissement des
conditions financiéres dans I’ensemble de la zone.

En Allemagne, la croissance du PIB décélérait a
+2,3% en 2018 contre +2,5% prévue antérieure-
ment. Une demande plus faible adressée a
I’ Allemagne et des pénuries de main d’ceuvre fragi-
liseraient la croissance de la premiére économie de
la zone euro.
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En France, le PIB devrait s’accroitre de 1,8%, en
baisse de 0,3 point de pourcentage par rapport a la
prévision antérieure. Cette révision est liée aux
contextes européen et mondial agités (incertitudes
politiques en France et politique commerciale des

Etats-Unis) qui pourraient affecter les exportations,
tandis que les hausses des prix du pétrole et du tabac
notamment sur la consommation des

meénages. Par ailleurs, I’arrét projeté des activités des

pesent

entreprises automobiles installées en Iran pourrait
affecter davantage I’économie de I’hexagone.

Le Produit Intérieur Brut de I’Italie devrait augmen-
ter de 1,2% en 2018, en retrait de 0,3 point de pour-
centage par rapport aux prévisions d’avril 2018. La
troisiéme économie de la Zone euro subirait le ralen-
tissement de la consommation des ménages,
I"augmentation des risques liés a I’évolution du com-

merce mondial et la hausse du prix du pétrole brut.

En France, I’économie devrait croitre de 2,8% en
2018 comme prévue en avril 2018, grace 4 la vigueur

de la
’investissement.

consommation des ménages et de

1.2. PAYS EMERGENTS ET PAYS
EN DEVELOPPEMENT

Dans les économies émergentes et en développe-
ment, la prévision de croissance du PIB de I’anné¢e
2018 effectuée en juillet 2018 reste inchangée a
+4.9%. L’effet bénéfique de la hausse des prix du
pétrole sur les pays exportateurs ayant été annihilé
par des facteurs extérieurs tels que les tensions com-
merciales et les conflits géopolitiques.

Le Produit Intérieur Brut (PIB) de la Chine devrait se
situer a +6,6%, grace 4 un assouplissement de la poli-
tique monétaire qui permettrait de contrebalancer
I"impact des mesures protectionnistes américaines.

Tableau 2 : Taux de croissance du PIB réel dans les pavs
émergents et en développement (en “o)

Prévisions annuelles

Pays Réalisé 2017 Prévision 2018 ‘
PEM juillet, PEM Avril PEM juillet
2018 2018 2018
Pays émergents 4.7 49 4.9 \
Chine 6.9 6.6 6.6 J
Russie 1,5 1.7 L |
Brésil 1.0 23 1.8 i
Inde 6.7 74 7.3 l
Afrique subsaharienne 28 34 34 i
Nigéria 08 21 |
Afrique du sud 1.3 | 1.5 1.5 |

Source : FMIWEO juiller 2018 : QCDE

En Inde, le PIB s’afficherait en hausse de 7,3% en
2018, soutenu a court terme, par une forte consom-
mation intérieure et par une réforme fiscale.

Au Brésil, I’accroissement du PIB en 2018 a été
révisé a la baisse de 0,5 point de pourcentage pour
s’afficher a 1,8%, du fait des effets persistants des
gréves et de ’incertitude politique.

En Russie, les perspectives de I’économie en 2018
sont similaires a la projection d’avril dernier
(+1,7%), les effets positifs de la hausse des prix du
pétrole étant annihilés par I’impact des sanctions de
I’UE.

L’Afrique subsaharienne devrait voir la crois-
sance de son PIB s’accélérer, en passant de +2,8%
en 2017 a +3,4% en 2018. Cette poussée s explique
en grande partie par un contexte extérieur plus
porteur, caractérisé par la hausse du prix des
produits de base. Au Nigéria, la progression du PIB
devrait passer 4 2,1% en 2018 contre 0,8% en 2017,
grace a I'amelioration prévue des prix du pétrole
brut. En Afrique du Sud, la croissance devrait
s’accélérer également et atteindre +1,5% en 2018
apres +1,3% en 2017, revigorée par le regain de
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confiance des agents économiques et les perspectives
d’une augmentation progressive de l’investissement
prive. Le taux de croissance en Coéte d’Ivoire devrait
continuer d’étre parmi les plus ¢élevés en Afrique et
dans le monde.

[.3. PAYS DE LA ZONE UEMOA

Dans la zone UEMOA, la croissance économique
atteindrait environ +6,8% en 2018, portée par une
bonne tenue des BTP, la consolidation des activités
manufacturiéres ainsi que I’intensification des inves-
tissements.
L’évolution du PIB serait vigoureuse dans
I’ensemble des pays principalement en Cote d’Ivoire
(+7,9%), au Sénégal (+7,0%), au Burkina Faso
(+7,0%) et au Bénin (+6,1%).

Tableau 3 : Taux de croissance du PIB réel dans les
pavs de l'UEMOA (en %)

Croissance du PIB Croissance du PIB

Pigs en 2017 (est.) en 2018 (proj.)
Bénin 5,7 ' 6,1
Burkina Faso 6,7 7.0

Cote d’Ivoire - 7,8 7.9
Guinée Bissaﬁ 1T 39 - 53 -
M-ali - S1) i oo ;,2 .
Niger 49 5.2
Sénégal 752 7.0

Togo 4.4 4.9
UEMOA 6,7 6,8

Sowrces - DGE DPPSE - RSM pain 2008

Au niveau des prix a la consommation, I’inflation

serait en hausse et s’établirait a I,S%Zen 2018, portée
essentiellement par la composante « alimentation »,
en liaison avec le renchérissement des céréales dans
certains pays sahéliens. Cette évolution reste toute-
fois en phase avec I'objectif de stabilité des prix
poursuivi par la BCEAO.

Communiqué de presse de la réunion du Comité de Politique Vionétaire
du 006 juin 2018

Les finances publiques de I’Union seraient carac-
térisées par la poursuite des efforts visant a réduire
progressivement les déficits budgétaires. Ainsi, il
serait enregistré un solde budgétaire global (dons
compris) déficitaire de 3,3% en 2018, en nette amé-
lioration comparé au déficit de 4,2% réalisé en
2017.

Au niveau des échanges extérieurs, le solde des
transactions courantes enregistrerait un déficit de
6,7% du PIB aprés celui de 7,2% observé en 2017,

1.4. MARCHES DES MATIERES
PREMIERES ET DES CHANGES

Maintien en hausse du cours du cacao

En moyenne sur la période sous revue, |e marché
des produits de base est marqué par le maintien en
hausse du cours du cacao qui croit de 16,7% par
rapport a son niveau de la période correspondante
de 2017. De méme, ceux du coton (+8,0%) e Por
(+6,4%) et du pétrole brut (+33,8%) Progressent
En revanche, les cours du café (-13,9%) qe l,huile'
de palme (-7,2%), du sucre (-26,9%) et gy, _——
chouc (-30,0%) fléchissent.

En évolution mensuelle, le cours dy cacao ey
gistre une baisse de 9.,4% en juin 2018, passant dre_
2 659,9 dollars US la tonne en mai 201§ an ©

. ; 4
dollars US la tonne au mois de juin. 10,8

Appréciation de I'euro par rapport aux Qutreg

devises

Sur le marché des changes, ep Moyenne
au

premier semestre de 2018, I'euro Saffe

rapport au dollar américain (+12 (o, ) s lat par
sterling (+2,3%), au yen japonais (+7,6%)’ s,
renminbi (+3,8%) et au rand sud-africaijp (+4 l"l/an
en raison de la poursuite de la politique monét,air::)’

" Communiqué de presse de la session ordinaire du Conseil deg

Ministres
de 'UEMOA, Dakar, le 29 juin 2018
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accommodante pratiquée par la Banque Centrale

Européenne. Celle-ci entend poursuivre ses achats de
titres jusqu’en fin d’année 2018.

Graphigue 1 : Cours de euro en dollar a fin juin 2018
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Source: INSEE

Sources : DGE/DPPSE : RSM juin 2018

En évolution mensuelle, I’euro recule face au dollar
(-0,7%) et au yen (-0,8%). Par contre, elle se renforce

par rapport au dollar canadien (+0,8%) et a la livre
sterling (+0,2%) au mois de juin 2018.
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II. CONJONCTURE NATIONALE

L’analyse porte sur les données a fin juin 2018, comparées a celles a fin juin 2017, sauf indication contraire
Valeurs en FCFA

Au plan national, I’activité économique évolue favora-
blement, impulsée par 1’accélération des grands chan-
tiers publics et I’appui a I’industrialisation.

L’économie bénéficie d’un climat des affaires propice
caractérisé par la poursuite de la mise en ceuvre des
reformes portant notamment sur la dématérialisation et
la diminution des couts administratifs, la modernisation
de la justice ainsi que la réforme fiscale. Dans le rapport
« Doing business 2018 » de la Banque Mondiale, la Cote
d’Ivoire occupe la 139¢me place du classement, gagnant
ainsi trois places comparativement au classement du
rapport « Doing business 2017 ».

Au premier semestre 2018, le guichet unique du Centre
de Promotion des Investissements a enregistre 7 423
entreprises créées contre 6 267 au cours de la méme

période de 2017, soit une hausse de 18,4%. De méme, le :

volume des investissements privés agréés par le CEPICI
s’¢éleve a 351,5 milliards sur la période sous revue, en
hausse de 76,2% comparé a fin juin 2017. Ce niveau
d’investissement devrait contribuer a la réalisation du
taux d’investissement privé prévu a 15,7% en 2018
apres 14,4% en 2017. Par ailleurs, un nouveau code des
investissements conforme aux textes internationaux a
été adopté en juillet 2018. 11 conserve certaines garanties
et obligations du code de 2012 tout en mettant 1’accent
sur (i) 'optimisation de la dépense fiscale par la rationa-
lisation des exonérations, (ii) le ciblage des investisse-
ments dans les secteurs prioritaires contenus dans le
PND, (iii) la promotion du développement des Petites et
Moyennes Entreprises (PME), et (iv) I’incitation des
entreprises a s’installer a I’intérieur du pays.

10 Selon le rapport CPIA 2017 de la Banque mondiale qui

¢value les politiques publiques et institutions internatio-

" nales, la note de la Cote d’Ivoire s’est améliorée, passant

“Country Policy and Institutional Assessment

de 3,35 en 2016 a 3,37 en 2017. La notation de la
CPIA est basée sur seize (16) critéres réunis en
quatre groupes a savoir (i) la gestion économique,
(i1) les politiques structurelles, (iii) les politiques de
lutte contre I’exclusion sociale et de promotion de
I’équité ainsi que (iv) la gestion et les institutions du
secteur public.

Aussi, la troisiéme revue du programme écono-
mique et financier 2016-2019 effectuée du 22 mars
au 04 avril 2018 par le FMI a été concluante, les
experts du FMI ayant relevé une saine gestion
macroéconomique des autorités en 2017, dans un
contexte caractérisé par des chocs internes et une
évolution défavorable des prix a I’exportation du
cacao. En outre, le vaste programme de réformes
économiques mené par les autorités ivoiriennes,
afin de parvenir a une position viable de la balance
des paiements, de réaliser une croissance inclusive
et de réduire la pauvreté en investissant dans les
projets prioritaires sociaux et d’infrastructures a été

apprecieé.

Afin de soutenir durablement I’économie, la Cote
d’Ivoire a émis un euro bond de 1 115 milliards sur
le marché international, au premier semestre 2018,
qui devrait contribuer a financer les grands projets
du PND 2016-2020, dans les secteurs des infras-
tructures, de 1’énergie, de I’éducation, de la santé,

etc.

En outre, la poursuite de I'exécution du plan
d’actions prioritaires prévues du PND 2016-2020 a
conduit le Gouvernement a mettre en place un
Programme d’Appui au  Développement des
Filicres Agricoles (PADFA) dans le cadre de la
transformation structurelle de I’économie, ciblant le

Dirvection des Prévisions, des Politiques et des Statistiques Economigues

wwndppse. el

Euail : sde.dppseadge.gouv.ci

Tel : +(223)20200924/20200923



SITUATION ECONOMIQUE ET FINANCIERE Fin Juin 2018

développement de [’agro-industrie. Ce programme bénéficiant d’un soutien financier d’environ
9,88 milliards devrait permettre de réduire la pauvreté en milieu rural, tout en stimulant la croissance écono-
mique a travers notamment la valorisation des produits agricoles. Par ailleurs, le Gouvernement a pris
plusieurs mesures afin d’encourager la promotion de la transformation locale des principaux produits agri-
coles au moyen de ’accroissement des capacités de production.

Encadré n°l : Evolution du climat des affaires en Cote d 'Ivoire

Le Gouvernement ivoirien, a travers la mise en ceuvre du Plan d’Actions Prioritaires, poursuit les réformes

structurelles et sectorielles en vue de promouvoir la bonne gouvernance et d’améliorer [ attractivité du pays.

Ainsi, des réformes sont-elles entreprises dans le cadre de 'amélioration du climat des affaires notamment
au niveau de : (i) la modernisation de I'administration publique a travers la simplification des procédures

de délivrance des actes administratifs et leur dématérialisation, la diminution des coiits des actes adminis-

tratifs, (ii) la modernisation de la justice, (iii) la réforme du systéme fiscal et (iv) la mise en ligne des infor-

mations sur la propriété fonciere.

Ces actions ont permis une amélioration du classement du pays dans le cadre du Doing Business, passant de
la 177eme place en 2013 a la 139éme au premier semestre 2018. Les réformes engagées ainsi que la stabilité
du cadre macroéconomique ont conduit a un regain de la confiance des investisseurs nationaux et interna-

tionaux. Ainsi, 8 451 entreprises ont été créées en moyenne annuelle sur la période 2013-2017 et les investis-
sements directs étrangers ont atteint 466,3 milliards de FCFA en 2017 contre un niveau de 209 milliards de
FCFA en 2010.

Au premier semestre 2018, le Guichet Unique du Centre de Promotion des Investissements (CEPICI) a enre-

gistré 7 423 entreprises créées contre 6 267 au cours de la méme période de 2017. Les intentions

d’investissements agréés par le CEPICI sur cette période sont en hausse de 76,2% pour atteindre 351,5

milliards de FCFA, avec 36% d’Investissements Directs Nationaux (IDN) et 64% des Investissements

Directs Etrangers (IDE). Cette forte progression des intentions d investissements contribuerait certainement
a atteindre le taux d’investissement privé projeté a 15,7% pour l'année 2018. Le nombre d’emplois prévi-

sionnels généré est également en augmentation de 74,2%, passant de 2 201 afinjuin 2017 a 3 835 a fin juin
2018. Les principaux pays investisseurs étrangers sont le Togo (11%), le France (9%), la France (9%), la
Turquie (5%), le Maroc (4%), la Suisse (4%) et les Autres pays (22%). Selon le rapport « Africa Investment
Index 2018 » publié par le groupe Quantum Global, la Cote d’Ivoire est le 5eme pays le plus attractif
d’Afirique pour linvestissement. La bonne tenue des investissements et de ['emploi témoigne du dynamisme
du secteur privé ivoirien. Aussi, les secteurs d’activité enregistrant le plus de créations d’entreprises sont
dans 'ordre les services (47%), le commerce (29%), les BTP (13%) et les « transport, éducation communi-

cation » (10%,).

En dépit des avancées enregistrées dans I’amélioration du climat des affaires, le CEPICI révéle qu'un retard
est accusé dans la mise en ceuvre de l'agenda des réformes. Ce retard est lié a la faible disponibilité des
acteurs terrain, a leur faible niveau de collaboration, notamment dans la transmission des informations
cruciales et au décaissement tardif des fonds.

En perspective, le Gouvernement ivoirien a travers le CEPICI entend poursuivre ['introduction de la déma-
térialisation des services et actes entre ['administration et les investisseurs qui permettra au pays
d’améliorer son classement Doing Business et les indicateurs du Millénium Challenge Corporation. Pour
["année 2018, les objectifs s ‘articulent autour de l’arrimage des actions du CEPICI ¢ [ ‘objectif de transfor-
mation structurelle de ['économie ivoirienne par ['industrialisation. Il s’agit notamment du ciblage des
investisseurs internationaux selon le secteur d’activité ainsi que de [’attraction et la promotion des investis-
seurs nationaux
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Au niveau social, le Gouvernement ivoirien entend
mettre en ceuvre des mesures et politiques en faveur
des couches les plus défavorisées en vue de rendre
la croissance davantage inclusive.

Il  s’agit  spécifiquement de  promouvoir
I’autonomisation économique des femmes et déve-
lopper le capital humain afin de mieux répondre
aux besoins du marché du travail tout en réduisant de

fagon significative les inégalités. -

I1.1. SECTEUR REEL

Le secteur réel tire avantage de la poursuite de
I’exécution du PND 2016-2020 et d’un environne-
ment des affaires incitatif.

II.1.a. Secteur primaire

Dans le secteur primaire, [’agriculture d’exportation
connait une relative atonie en lien avec la baisse des
cours de certaines matiéres premiéres et la contrac-
tion de quelques spéculations. Toutefois, les perspec-
tives pour la fin d’année restent bonnes. Au niveau
de I'agriculture vivriére, la production serait bien
orientée, au regard de la baisse des prix des produits
frais, notamment les tubercules et plantain (-7,2%),
les légumes frais (-8,5%) et les fruits (-8,7%).

v’ Evolution contrastée de Uagriculture
d’exportation

Au  niveau de Dagriculture  d’exportation,

I"augmentation des productions de café, de coton et
de sucre est contrebalancée par le recul de
I’anacarde, de la banane, de I’ananas et du cacao.

Au premier semestre 2018, la production de cacao
affiche un recul de 3,3% pour se situer & 866 303,0
tonnes. Cette baisse fait suite a un niveau de récolte

record atteint I’année précédente. Sur cette période,

le revenu cumulé percu par les producteurs est estimé

a 1282,9 milliards avec un prix d’achat bord champ
de 700 FCFA.

La production de café s’améliore fortement apres
le repli enregistré en 2017 consécutif aux fortes
pluies lors de la floraison des caféiers. Elle tire
profit de conditions climatiques favorables et de la
reprise végétative des caféiers. Au premier
semestre 2018, la production progresse de 323,1%
pour se situer a 118 273,0 tonnes contre 27 952,0

tonnes un an plutdt.

La production de coton graine s’¢leve a 278 080,3
tonnes, en accroissement de 27,7%. Cette bonne
performance s’explique par [’amélioration des
rendements en rapport avec la distribution de
semences ameliorées, la mise en ceuvre du zonage
industriel et de meilleures conditions climatiques.

Tableau 4 : Principales productions de 'agriculture
d exportation

; Prévision de
(en tonnes) [ 6 mois 2017 | 6 mois 2018 | Variation(%)| croissance
annuelle (%)
Cacao 895712,0 866 303,0 3.3 3.8
Café 279520 118 2730 3231 2513
Anacarde 703 614,2 695 972.6 -1l 5.5
Coton graine | 217 729.8 278 080.3 27,7 39.3
Sucre 106 675,9 111 829,1 4.8 31,0
Ananas 261246 23 486,2 -10.1 -318
Banane 211307.8 203 885,6 -3.5 2.3
Caoutchouc 2549823 291 1128 14,2 218

Source . DGE, OPA4. MINADER

La production d’anacarde ressort a 695 972,6
tonnes a fin juin 2018, en baisse de 1,1%. La filicre
est confrontée a des difficultés de commercialisation
consécutives a la chute des prix internationaux qui a
induit la non-exécution des contrats par les importa-
teurs vietnamiens. Ces derniers estimant le prix
minimum garanti bord champ fix¢ a 500 FCFA pour
la présente campagne élevé. Cependant, le repli

moindre que celui enregistré a fin mars 2018
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(-21,1%) dénote d’une reprise progressive de la
commercialisation attribuable a la décision prise
par le Gouvernement de réduire le DUS anacarde
de 10% a 3,5%, soit 20 FCFA/Kg pour compenser
partiellement la forte baisse du prix CAF de I’ana-
carde.

Ainsi, en dépit de la baisse observée a fin juin, les
perspectives de la production d’anacarde de I’année
2018 sont orientées a la hausse, en lien avec la pour-
suite du redressement de la commercialisation. La
production annuelle est attendue a4 750 000 tonnes

en augmentation de 5,5% par rapport a la réalisation
de 2017.

Le taux de transformation locale de ’anacarde qui
se situe a 6,2% au premier semestre 2018 devrait
s’améliorer progressivement, en vue d’assurer la
viabilité de la filiére et des prix rémunérateurs aux
paysans. A ce titre, la filiére anacarde bénéficie
d’un financement de la Banque Internationale pour
la Reconstruction et le Développement (BIRD) du
Groupe Banque Mondiale, a hauteur de 200
millions de dollars EU, soit environ 107 milliards
de FCFA pour promouvoir la Compétitivité de la
Chaine de Valeur de I’ Anacarde.

Cette évolution est confirmée par I’analyse en cam-
pagne qui fait ressortir, pour la campagne coton
2017-2018 achevée en mai 2018, un net rebond de
la production (+25,8%) et de la productivité compa-
rativement a la campagne précédente. En effet, la
production de coton graine pour cette campagne a
atteint 412 646 tonnes avec un rendement de 1 261
kg/ha, contre une production de 328 090 tonnes et
un rendement de 955 kg/ha pour la campagne
2016-2017. Le niveau satisfaisant du rendement
conjugué avec un niveau acceptable des prix inter-
nationaux ont permis de reverser aux producteurs
un revenu brut de 108 milliards contre 86 milliards

au cours de la campagne précédente, soit une hausse

de 25,5%.
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Encadré n°2 : La filiere anacarde en crise

L anacarde est une culture de rente qui a connu un développement fulgurant ces derniéres années en Céte d’Ivoire.
En effet, introduit comme une plante de reboisement au nord de la Céte d’Ivoire, |'anacardier s est progressivement
imposé comme une alternative au coton cultivé traditionnellement dans ces régions pour devenir aujourd hui la
seconde plus importante spéculation en volume dans ['agriculture nationale d’exportation, apres le cacao. Sa
production est passée de 185 000 tonnes en 2004 a 711 000 tonnes en 2017, soit un taux de croissance annuel moyen
d’environ 11%. La Céte d'Ivoire est devenue en 2015 le premier producteur mondial avec environ 25% de la
production mondiale et a conforté sa position de premier exportateur mondial de noix de cajou d’anacarde, avec
selon l’année environ 40% de ['offre mondiale. La filiére anacarde est une source de revenu direct pour 525 000
producteurs avec de prix bord champ, qui comparativement aux niveaux d’il y a 10 ans, ont été multipliés par 5 a 6
ces dernieres années avec la mise en ceuvre de la réforme de la filiére en 2014.
Cependant, depuis le début de la campagne 2018, la filiere anacarde connait des difficultés de commercialisation
induisant une accumulation de stocks. Ces derniers s 'établissaient a 163 808,9 tonnes au premier semestre 2018
contre 51 823,4 tonnes en 2017, soit une hausse de 216,1%. Ces difficultés sont imputables a la baisse des prix inter-
nationaux. En effet, depuis le mois de mars, les prix des noix de cajou sur le marché international ont perdu plus de
la 35% de leur valeur, incitant les importateurs vietnamiens a dénoncer des contrats d'approvisionnement conclus
en février auprés de producteurs et exportateurs ivoiriens. Les prix subissent I'effet conjugué d’un repli de la
demande et d 'une offre plus importante de noix de cajou ainsi que d'une baisse de prix des amandes de cajou.
Au niveau de la demande, une baisse est observée au niveau des principaux marchés de 'amande aux Etats-Unis,
en Europe et en Arabie saoudite, induisant une réduction des prix. Les entreprises vietnamiennes, principales
Jfournisseuses de ces marchés, n'arrivent donc plus a honorer le prix minimum garanti fixé a 500 FCFA aux produc-
teurs par [’Etat ivoirien. ‘
Au niveau de ['offre, il est enregistré un accroissement des volumes tant en Céte d’Ivoire que dans les principaux
pays producteurs d’Asie et d’Afrique.
En vertu de la loi de King en vigueur au niveau de la plupart des marchés des matiéres premiéres, l'excés de l'offie
produit des variations de prix beaucoup plus importantes que les variations de volumes constatés. Il a découlé des
évolutions de I'offie et de la demande de noix de cajou, une importante contraction des prix de 'anacarde. En effet,
aprés avoir offert des prix bord champ atteignant 900 FCFA par kilogramme dans certaines localités de la Cote
d’Ivoire en 2017, les opérateurs peinent aujourd 'hui a offrir le prix minimum officiel de 500 FCFA. De ce fait, des
stocks sont encore disponibles aussi bien dans les entrepots portuaires qu'au niveau des producteurs a ce stade de
la campagne de commercialisation. Dans ce contexte, le Gouvernement a décidé de réduire le DUS anacarde de
10% a 3,5%, soit 20 FCFA/Kg. pour compenser partiellement la forte baisse du prix CAF de I'anacarde et stimuler
les exportations.
La crise que connait la filiére anacarde a tout l'air d'une crise structurelle. Dans ce contexte, afin de limiter sa
dépendance vis-a-vis des importateurs asiatiques, la Céte d’Ivoire ceuvre a 'accroissement de son taux de transfor-
mation locale qui demeure encore faible (6,62% en 2017) et au développement de capacités de stockage de la noix
de cajou.
L appui financier, a hauteur de 200 millions de dollars EU, soit environ 107 milliards de FCFA, octroyé par la
Banque Mondiale devrait permettre de promouvoir la Compétitivité de la Chaine de Valeur de l'Anacarde. En outre,
le Conseil du Coton et de [’Anacarde met en ceuvre des mesures incitatives complémentaires au code des investisse-
ments pour promouvoir la transformation locale a savoir, la subvention d la transformation, le mécanisme de facili-
tation de ['accés a la matiére premiére ainsi que l'exonération des taxes sur ['exportation des amandes.
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Au niveau de la filiere sucriére, la production
s’affiche a 111 829,1 tonnes en hausse de 4,8%. La
croissance est portée par I’extension des surfaces
cultivées, 1’accroissement des rendements et
’amélioration du taux d’extraction du sucre des
usines. Cependant, le rythme de progression est
bien en dega de la prévision de croissance annuelle
de +31,0% en 2018. La nouvelle campagne débu-
tant au mois d’octobre 2018 devrait permettre une
accélération de I’accroissement de la production, en
relation avec I’exécution des investissements

prévus pour porter la production nationale a
300 000 tonnes & I’horizon 2023.

De fagon structurelle ces derniéres années, la
production de sucre est en deca des besoins locaux.
La campagne sucriére 2017-2018 qui a pris fin en
mai 2018 a été marquée par un déficit de la produc-
tion par rapport aux besoins de consommation
estimé a 40%. Par conséquent, le Gouvernement a
autorisé temporairement I'importation de sucre.

Dans le cadre du renforcement de son activité, la
filicre bénéficie de I’appui de I’'UE a travers la mise
N ceuvre du Projet d’appui & 1’amélioration de la
gestion environnementale et de la production de
canne villageoise sur les complexes sucriers. Ce
projet vise a promouvoir la viabilité du secteur
sucre ainsi que sa bonne gestion environnementale
et sociale. 11 devrait plus specifiquement contribuer
a l'augmentation deg capacités de production de
canne villageoise sur les complexes sucriers avec
I'aménagement de 772 ha de parcelles et la forma-

tion de 413 nouveaux planteurs.

La production de caoutchouc s’améliore de 14,2%
pour se situer a 291 112,8 tonnes. Cette hausse de la
production fait suite a I’entrée en production de
milliers d’hectares de plantations créées dans la
cadre des actions de promotion du Fonds de Déve-
loppement Hévéa (FDH) auxquelles s’ajoutent les

actions du Projet d’Appui au Secteur Agricole
(PSAC) de la Banque Mondiale.

La production de la banane dessert s’établit a
203 885,6 tonnes, en recul de 3,5%. En dépit de cette
baisse qui pourrait s’expliquer par des conditions
climatiques défavorables, la Cote d’Ivoire demeure
le premier pays producteur de banane en Afrique. Par
ailleurs, la filiére bénéficie du programme « Mesures
d’Appui a la Banane » (MAB) financé par I'UE.
L’objectif de ce programme est de contribuer a la
stratégie de développement économique et de réduc-
tion de la pauvreté par le maintien d'une filiére
d'exportation de banane ivoirienne compétitive, dans
le contexte de diminution des droits d'entrée aux
bananes non ACP sur le marché de I'UE. Spécifique-
ment, ce programme vise a améliorer la rentabilité et
la compétitivité des plantations de bananes ivoi-
riennes sur le marché mondial, et a répondre aux
normes imposées par le marché international et la
grande distribution européenne.

La production d’ananas se situe a 23 486.2 tonnes et
se tasse a 10,1% par rapport a la période correspon-
dante de 2017. La filiére subit , au niveau du marché
européen, la concurrence de plus en plus forte des
fruits d’origine latino-américaine. Le développement
d’une nouvelle variété (le H4) aux meilleures quali-
tés gustatives et une commercialisation accrue sur le
marché sous régional pourraient augurer de meil-
leures perspectives pour la filiere.

v’ Progression continue de Uagriculture

vivriere

L’ agriculture vivriere devrait se maintenir en hausse
en 2018, portée a la fois par les tubercules, les
céréales et les autres cultures vivriéres. Cependant, la
croissance serait moindre que prévue initialement, en
raison de la révision a la baisse des prévisions de
production du manioc et du riz paddy.
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En effet, au niveau des tubercules, la prévision de
croissance de la production du manioc est révisée a
+4,5% contre +17,0% initialement. Les autres tuber-
cules devraient maintenir leur croissance initialement
prévue, soit la banane plantain (+3,9%), I’igname
(+3.,4%), le taro (+2,7%) et la patate douce (+2,8%).

Au niveau des céréales, la progression du riz paddy
serait de 7,1%, en de¢a de la prévision initiale
(+13,4%) tandis que les projections du mais (+2,9%),
du mil (+3,7%), et du sorgho (+3,6%) restent inchan-
gées.

La filiere rizicole est affectée en 2018 par la transition
en cours de I'ONDR a I’ADERIZ et par des
contraintes de réorganisation budgétaire du fait du
changement de statut. Toutefois, malgré la révision a
la baisse de la prévision de croissance de la produc-
tion de riz, le taux de couverture des besoins par la

production nationale s’améliore, passant a 83% en
2018 contre 79% en 2017.

Les perspectives pour la filiére riz demeurent relui-
santes, grace notamment a la Stratégie Nationale de
Développement de la Riziculture (SNDR). Cette
stratégie  prévoit notamment la  construction
d’infrastructures de maitrise de I’eau, des appuis aux
producteurs aussi bien en intrants qu’en mécanisation
ct la mise en place de 30 unités industrielles de trans-
formation de riz paddy dont 12 sont déja montées et
fonctionnelles, et les 18 autres sont en cours de
construction pour étre livrées au plus tard le 31
décembre 2018.

Les autres cultures vivriéres conserveraient leurs
prévisions de croissance, portées par les hausses de
production de I’arachide (+3,7%), de I’aubergine

(+1,2%), du gombo (+11,5%) et de la tomate
(+ 1 I-.Sn/u).

Au total, les perspectives dans le secteur primaire
sont positives mais en de¢a de I’objectif initial. Le

secteur bénéficie des mesures incitatives initiées par
les autorités ivoiriennes, des conditions climatiques
favorables et de la distribution de semences amélio-
rées.

I1.1.b. Secteur secondaire

Le secteur secondaire consolide ses performances
réalisées en début d’année, affichant des augmenta-
tions de 4,1% et 17,9% respectivement de I’activité
industrielle et des BTP. Dans ce contexte, en vue de
répondre a la forte demande de terrains industriels, le
Gouvernement poursuit les travaux d’aménagement
de nouvelles zones industrielles autant a Abidjan
qu'a l'intérieur du pays. Ainsi, dans la ville
d’Abidjan, une superficie de 62 ha a déja ét¢ amena-
gée sur un total de 940 ha prévus a la zone indus-
trielle de PK24, avec 95 lots attribués.

v’ Activité industrielle en hausse

Au terme des six premiers mois de 1’année 2018,
I’activité industrielle progresse de 4,1% du fait de la
bonne tenue des industries manufacturiéres (+7,2%),
en dépit de la hausse moderée des activités de la
branche « électricité, gaz et eau » (+0,8%) du recul
de Pactivité extractive (-12,3%). Hors extraction,
I’activité industrielle croit de 6,6%.

Graphique 2 : Indice harmonisé de la production industrielle
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o Extraction miniére en hausse

L’activité des industries extractives enregistre une
baisse de 12,3% provenant du recul de Ia
sous-branche « extraction de pétrole brut et de gaz

naturel ; activité annexe » (-14,2%), malgré la

hausse des « autres activités extractives » (+35,1%).

Graphique 3 : Indice de production des industries extractives
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La sous branche « extraction de pétrole brut et de
gaz naturel » subit la déplétion de certains puits
pétroliers et la baisse de la demande de gaz naturel
qui limite la production.

La production de pétrole brut se contracte de
14,4% pour s’établir a 5 585,4 milliers de barils a
fin juin 2018. Cette évolution provient du recul
observé au niveau de la plupart des permis notam-
ment des permis CI-40 (-18,8%), CI-27 (-39,3%) et
CI-11 (-49,5%). Quant au permis CI-26, il croit de
8,1%.

La production gaziére ressort quant a elle, en recul
de 7,9% pour se situer a 1 114,3 millions de métres
cubes. Cette baisse est imputable a un repli de la
demande en lien avec la contraction continue de la
production d’électricité de source thermique en
raison de I’effet conjugué de la hausse de la produc-
tion hydroélectrique (+50,1%) ainsi que de la baisse
de la consommation intérieure (-5,3%) et des
exportations (-18,3%).

Quant aux « autres activités extractives », elles
bénéficient de la hausse de I’extraction diamant et de
gravier.

En effet, les ventes de gravier sont en accroissement
de 54,5% comparativement au premier semestre
2017, en relation avec le dynamisme des BTP.

S’agissant du diamant, la production croit de
111,0% comparée a son niveau de 2017, et se fixe a

3 644,3 carats. Cette embellie est soutenue par les
travaux de recherches menés les années précédentes
et par l'utilisation de nouvelles technologies de
pointe pour I’extraction.

La production aurifére augmente de 3.1% pour
s’établir a 12 724,8 kg. Cette performance est attri-
buable a ’accroissement de 1’exploitation des mines
d’Ity et de Tongon, ainsi que I’entrée en production
en février 2018 de la mine d’or de Sissingué, sixieme
mine d’or en exploitation. En dépit de cette évolution
favorable, la filiére est confrontée a des arréts de
travail au niveau de la mine de Tongon, du fait des
revendications sociales des salariés.

L’activité de production de manganése progresse
également de 107,3% avec une production de 405
141,3 tonnes contre 195 452, 1 tonnes a fin juin 2017.
Cette hausse de production est en relation avec
I’ouverture de la mine de Lagnonkaha et
I’accroissement des cours internationaux du manga-

nése.

o Croissance des industries manufacturiéres

Le secteur manufacturier ressort en hausse de
7,2%, tir¢ par les activités des « industries agroali-
mentaires et tabac » (+17.5%), des « industries
meétalliques » (+23,0%), des « industries du verre, de
la céramique et des matériaux de construction »
(+4,5%), des « industries du papier, carton et édition,

imprimeries» (+6,7%), de la «fabrication de
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machines et matériel de tous types » (+34,8%) ainsi
que des « industries textiles et cuir » (+2,7%). Par
contre, les « industries du bois et meubles » se
contractent de 7,8%.

La production des « industries agroalimentaires et
tabac » s’améliore sous ’effet conjugué de la «
fabrication de produits alimentaires et boissons »
(+17,7%) et de la « fabrication de produits a base de
tabac » (+12,3%).

Les « industries du verre, de la céramique et des
matériaux de construction » bénéficient de la
vigueur des activités de construction.

La hausse de 23,0% des « industries métalliques »
provient de la sous-branche « fabrication

d’ouvrages en métaux ; travail des métaux »
(+42.,4%).

Les « industries pétrolicres, chimiques et caout-
chouc, plastiques » progressent de 6,8% grace au
dynamisme de leurs sous branches notamment, la «
fabrication de produits chimiques » (+9,7%) et le «
raffinage  pétrolier,  cokéfaction, industries
nucléaires » (+11,8%) ainsi que la « fabrication de
produits en caoutchouc ou en matieres plastiques »

(+0,8%).

Graphique 4 : Production et vente de produits pétroliers
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Au premier semestre 2018, la production des

18 produits pétroliers s’accroit de 10,0% pour

atteindre 1 620 798 tonnes, soutenue aussi bien par

la consommation intérieure (+5,0%) que par les ventes
a I’extérieur (+7,0%). La progression de la production
provient de I’essence (+13,5%) et du gasoil (+1,2%) qui
dénote de I’évolution favorable du transport routier.
Toutefois, ces hausses sont atténuées par le repli du
fuel-oil (-27,2%) et du DDO (-5,6%).

L’activité de la branche « fabrication de machines et
matériels de tous types » augmente de 34,8%, griace a la
croissance observée au niveau des sous branches

« fabrication de machines et de matériels électriques »
(+29,2%).

En ce qui concerne la branche « industries du bois et
meubles », elle enregistre une baisse de 7,8% de sa
production, impactée par la contreperformance des sous
branches « travail du bois et fabrication d’articles en
bois ou de vannerie » (-0,7%) et « fabrication de

meubles ; activités de fabrication non classées ailleurs »
(-8,7%).

Graphique 5 : Indice de production du secteur manufacturier
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o Croissance modeste de la production
d’énergies et eau

L’indice de la production de la branche « électricité, gaz
et eau » affiche une hausse modérée de 0,8% sous
I’effet conjugué de la légere contraction de 0,1% de la «
production et distribution d’électricité » et de la hausse

de 3,3% du « captage, traitement et distribution d’eau ».
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Graphique 6 : Production et consommation d ‘électricité
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Suivant la méme tendance, la production nette
d’électricité ressort en quasi-stabilité (-0,1%) au
terme du premier semestre de I’année 2018 et
s’établit a 5 094,2 Gwh. Cette évolution résulte de la
baisse de la production de source thermique (-8,2%)
et de I’embellie de celle de source hydraulique
(+50,2%).

L’hydroélectricité bénéficie principalement de la
pleine exploitation du barrage de Soubré mis en
service dans le courant de I’année 2017.

Quant a la production d’¢électricité de source ther-
mique, elle est impactée par la hausse de la produc-
tion hydroélectrique combinée a la baisse de la
demande totale d’¢lectricité (-7,4%), en raison du
repli des ventes extérieures (-18,2%) et de la
demande intérieure. La baisse des exportations
d’électricité est consécutive a ’arrét des importa-
tions du Ghana et du Togo. En ce qui concerne la
demande intérieure, elle subit le repli de la consom-
mation de basse tension (-13,1%) du fait des niveaux
de température relativement bas que le pays connait
cette année et qui réduit I’utilisation de la climatisa-
tion. Par contre, la consommation de moyenne
tension croit de 4,3%, dénotant du dynamisme de
I"activité industrielle.

v BTP

Au premier semestre 2018, I'indicateur avancé du
BTP enregistre une augmentation de 17,9% par
rapport a la période correspondante de 2017. Cette
évolution est le fait de 1’accélération des investisse-
ments publics marqués notamment par les réalisa-
tions de nouvelles infrastructures. Elle est soutenue
par la consommation de béton (+6,3%), de graviers
(+54,5%) et de « bitume » (+168,3%). En revanche,
les ventes de « toles et bacs » (-18,0%), de « ciment »
(-1,0%), de « sable » (-58,0%), ainsi que de
« cébles et fils électriques » (-2,4%) se contractent.

II.1.c. Secteur tertiaire

A fin juin 2018, le secteur tertiaire enregistre une
évolution favorable de I’ensemble de ses compo-

santes.
v Commerce de détail orienté a la hausse

L’Indice du Chiffre d’Affaires du commerce de
détails (ICA) progresse de 8,6% en termes nominaux
et de 8,1% en termes réels. Cette évolution est attri-
buable a I’ensemble des branches, exception faite de
la branche « produits de ’alimentation » dont les
ventes chutent de 4,9%.

Dans la branche « véhicules automobiles, moto-
cycles et piéces détachées », les ventes se sont
accrues de 19,1% en relation notamment avec le
regain des ventes de véhicules neufs (+31%) qui
confirme la bonne santé de I’économie ivoirienne et
la hausse des revenus.

Les ventes de « produits pétroliers » ont, quant a
elles, augmenté de 16,6% du fait de I’effet combiné
du renchérissement des prix a la pompe et de
[’augmentation des volumes consommés des carbu-
rants gasoil et super (+13,1%).
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La branche « produits pharmaceutiques et cosmé-
tiques » enregistre un accroissement de 8,9% de ses
ventes, porté par une embellie dans tous les rayons,
du fait des promotions sur de nouvelles gammes de
produits cosmétiques.

Dans la branche « produits divers », les affaires
s’améliorent de 7,7% grice a la bonne tenue des
activités dans tous les rayons, notamment les articles
de la téléphonie mobile, I’informatique et les ventes
en lignes.

Les wventes d’«articles d’équipement de la
personne » croissent de 8,4%, bénéficiant également
d’une hausse de la demande.

Du c6té des « produits d’équipement de logement »,
les ventes enregistrent une montée de 6,6%, induite
par I’augmentation de la demande au niveau des
matériaux de construction, de la quincaillerie et de la
peinture, en lien avec 1’essor du BTP.

Graphique 7 : Indice du chiffie d'affaires du commerce de détail
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v’ Transport

Le transport enregistre une évolution positive de
I"ensemble de ses composantes.

0 Transport aérien en progression

Le trafic acrien continue son expansion en rapport
avec le dynamisme de I"activité économique nationale.

Ainsi, au terme du premier semestre 2018, |e
nombre de passagers commerciaux  s’établit
885 046, soit un accroissement de 3,9% par rapport 4
la période correspondante de 2017. De méme, le
transit et le fret aérien enregistrent des haygses
respectives de 17,8% et 0,4%. Ce dynamisme
provient essentiellement (i) des investissements
réalisés au niveau de I’aéroport Félix Houphouygt
Boigny (FHB) d’Abidjan, (ii) du développement de
la compagnie nationale Air Cote d’Ivoire, (iii) de
I"ouverture de nouvelles lignes (ligne directe
Abidjan-USA) et (iv) de la réhabilitation des aéro-
ports et aérodromes de I’intérieur.

En effet, aprés la certification TSA obtenue par
I’aéroport FHB grace aux nombreux investissements
réalisés, une ligne directe vers les USA est ouverte
depuis le 13 Mai 2018. De plus, la compagnie Air
Céte d’Ivoire a acquis depuis novembre 2017, son
second Airbus A320, aprés celui livré en juillet de la
méme année suite a une commande de cing appareils
dans le cadre du renouvellement de sa flotte, Enfin, la
réouverture depuis mars 2018 de I"aéroport de San
Pedro fermé pour travaux, a permis de booster le
trafic national qui avait affich¢ des baisses de 32 6%
et 29,7% respectivement en janvier 2018 et au
premier trimestre 2018. Ainsi, au terme du premier
semestre 2018, cette forte baisse du trafic national
s’est atténuée pour ressortir en régression de 6,7%,

L’embellie du secteur aérien se ressent également ay
niveau du trafic vers I’Europe qui s’accroit de 13,3%
dont 5,9% vers la France. Le trafic vers la CEDEAQ
enregistre une légeére hausse de 0,2% quand celyj
vers le reste de I’Afrique recule de 0,3%, Enfin, le
trafic vers le reste du monde progresse également de
3,5%.
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Graphique 8 : Evolution du nombre de passagers commerciaux
du transport aérien a fin juin
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Concernant sa structure, le trafic aérien reste
dominé par les destinations CEDEAO (40,9%) et
Europe (28,5%) dont la France (20,7%).

Graphique 9 Répartition du nombre de passagers
au départ d’Abidjan par destination
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Les principales compagnies du trafic aérien en
termes de passagers transportés sont AIR COTE
D’IVOIRE (362 143 passagers ; 40,9%) et Air
France (136 954 passagers ; 15,5%).

o Consolidation des transports maritime et
ferroviaire

Le transport maritime s’inscrit dans une bonne
dynamique au terme du premier semestre 2018. En
effet, le volume du trafic global de marchandises

enregistre une hausse de 4,1%, du fait des effets

combinés d’une hausse au niveau du Port d’Abidjan
et d’une baisse au niveau du Port de San Pedro.

Au niveau du Port d’Abidjan, le trafic global de mar-
chandises augmente de 6,1% pour ressortir a 11 900
442 tonnes. Cette progression est essentiellement
attribuable aux travaux de modernisation et
d’extension du Port. En effet, de nombreux investis-
sements visant sa décongestion et 1’amélioration de
sa compétitivité sont en cours. Il s’agit notamment de
(i) I’élargissement et I’approfondissement du canal
de Vridi, (ii) la construction d’un second terminal a
conteneur, (iii) la construction d’un terminal céréa-
lier et (iv) la construction d’un terminal roulier
(RORO), dont un quai a été livré en mars 2018. Par
ailleurs, la fin des travaux de réhabilitation de la
voirie a permis le désengorgement de la zone

portuaire.

Ainsi, les performances enregistrées au niveau du
Port d’Abidjan se ressentent principalement au
niveau du trafic national qui s’accroit de 14,6%. A
contrario, les activités de transbordement et de tran-
sit, régressent respectivement de 62,7% et 21,6%.

Concernant le trafic national, il est porté par
I’ensemble de ses composantes, notamment les mar-
chandises générales et les produits pétroliers repré-
sentant respectivement 31,2% et 66,0% du trafic
national et qui enregistrent des hausses respectives de
13,6% et 16,8%.

S’agissant des activités de transbordement, elles sont
impactées par la forte concurrence des ports voisins.

Quant aux activites de transit, elles subissent la
contraction des ¢changes avec certains pays de
I’hinterland, notamment le Burkina Faso (-5,0%) et
le Mali (-37,9%).

En ce qui concerne, le Port de San Pedro, le trafic
global de marchandises s’éléve a 2 065 094 tonnes au
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terme du premier semestre 2018, soit un retrait de
5,6% par rapport a la période correspondante de
2017. Ce recul est induit par le transbordement
(-31,3%) tandis que le trafic national hors transbor-
dement affiche une progression de 5,0%.

Graphique 10 : Evolution du trafic global de marchandises

3 000

I
.
A

|
|
}2500
|
|
\

1800

! a9aeaqRgaRFaLIsnean
E S = 4 = 8 5 = £ 3 K |
SR EFES S ERNEDSREREE

| Source: DGE, PAA, PASP

0 Croissance du transport terrestre

Au niveau du transport terrestre, au vu de 1’évolu-
tion de I"indicateur avancé qu’est la consommation
des carburants gasoil et super (+13,1%), le trafic
routier serait en accroissement en lien avec le dyna-
misme de I"activité économique. Cette performance
est attribuable a [’amélioration de la fluidite

routi€re, suite aux nombreux travaux de réhabilita-
tion du réseau routier.

0 Evolution favorable du transport

ferroviaire

A linstar des autres branches du transport, le trans-
port ferroviaire continue sa progression amorcée
depuis le début de I’année. En effet, au terme du
premier semestre 2018, le volume total du trafic de
marchandises s’éléve a 495 180 tonnes, soit une
progression de 19,5% par rapport a la période
correspondante de 2017, en lien avec I’amélioration
des échanges entre la Céte d’Ivoire et le Burkina

Faso. Cette dynamique est portée essentiellement

par les exportations de marchandises vers le Burkina
Faso, qui enregistrent une croissance de 17,0%.
Aussi, il est enregistré une hausse du trafic national
dont le volume d’activité a quintuplé. Toutefois, les
importations accusent un repli de 8,1%.

Au total, I’orientation favorable des activités ferro-
viaires pourraient s’expliquer par le dynamisme
observé au niveau du Port d’Abidjan. Par ailleurs, les
travaux de réhabilitation et de modernisation du
chemin de fer Abidjan-Ouagadougou et les travaux
de réalisation de la ligne du métro d’Abidjan laissent

entrevoir des perspectives encore meilleures pour ce
secteur.

v’ Hausse du volume d’activités des TIC

Le secteur des Télécommunications, est marqué par
une légere baisse du chiffre d’affaires, malgré I’aug-
mentation du volume des appels et du nombre
d’abonnements.

En effet, au terme du premier semestre 2018, le
chiffre d’affaire global s’éléve a 510,3 milliards
contre 513,7 milliards, en repli de 0,7%, imputable &
la fois a la téléphonie mobile (-0,3%) et 4 la télépho-
nie fixe (-11,8%) malgré un bond de 19% du chiffre
d’affaires de I’internet fixe. Cette baisse du chiffre
d’affaires global est imputable au recul des prix
,jtandis que le volume d’activité du secteur suit une
tendance haussiére, en relation avec les offres
promotionnelles.

En effet, dans la téléphonie mobile représentant 89%
du chiffre d’affaires du secteur, le volume de trafic
VOIX intra réseau et vers les autres réseaux nationaux
progressent respectivement de 5,7% et 97,8% par
rapport au premier semestre de 2017. Par contre, les
prix moyens constatés (en FCFA/Min) des commu-
nications on-net et off-net sont respectivement de
11,60 et 23,35 contre 16,89 et 74,06."

http://www.artei.ci/index.php/indices-tarifaires/Indices-tarifaires-et-concurrence/suivi-tarifaire.html
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La bonne dynamique en volume est confirmée par
la hausse du nombre d’abonnements, porté aussi
bien par la téléphonie mobile (+10,0%), la telépho-
nie fixe (+1,4%) et le mobile money (+43,1%).
Cette évolution du nombre d’abonnement témoigne
de la bonne santé de ce secteur et des efforts des

Compagnies de téléphonie pour améliorer la
couverture du réseau nationale.

Le service mobile money poursuit également son
€ssor, avec un chiffre d’affaires représentant en
accroissement de 25,9%. Cette croissance dénote
du dynamisme du marché ivoirien des télécommu-
Nications qui devrait aller en s’améliorant, au regard
des investissements réalisés. En effet, 86 milliards
d’investissements ont ¢te réalisés au premier
Semestre 2018 pour une prévision annuelle de 21 1.9
milliards et aprés 192 milliards investis en 2017.

II.1.d. Prix a la consommation

v’ Stabilité des prix a la consommation

Lindice harmonisé¢ des prix a la consommation
feste quasiment stable sur la période sous revue.
Cette situation est la conséquence des évolutions
différentiées des prix des produits non alimentaires
(+0,5%) et de ceux des produits alimentaires et
boissons non alcoolisées (-1,4%). Les efforts du
Gouvernement  lutter contre la vie chére contri-

buent au fléchissement des prix des produits
alimentaires.

V' Buaisse des prix des denrées alimentaires

Les prix des denrées alimentaires enregistrent une
baisse (-1,4%), résultant du recul modéré des prix
des viandes (-0,3%), des produits laitiers et ceufs
(-0,5%), ainsi que de la baisse notable des prix des
huiles et graisses (-5,1%), des fruits (-8,7%), des
légumes frais (-8,5%), des tubercules et plantains

(-7,2%). Ces produits alimentaires continuent de
bénéficier de la politique d’encadrement des prix

initiée par le Gouvernement dans le cadre de la lutte
contre la vie chére.

A I'inverse, les prix des poissons et des céréales non

transformées connaissent des hausses respectives de
2,9% et 1,0%.

v’ Retrait des prix des produits énergétiques

L’indice des prix des produits énergétiques baisse de
7,5%, découlant de la contraction des prix des
produits de sa composante « électricité, gaz et autres
combustibles » de 9,7%. Par ailleurs, le repli des prix

des produits énergétiques sur le marché contribue a
alimenter cette baisse.

v’ Repli des prix des produits manufacturés

L’indice des produits secondaires s’affiche en repli
de 0,8%. Cette ba'isse est expliquée par le recul des
prix des produits notamment les « produits, appareils
et matériels médicaux » (-1,1%), les « boissons
alcoolisées » (-0,4%), les « boissons non alcooliséesy
(-2,9%), les « meubles, articles d’ameublement, tapis
et autres revétements »  (-4,5%), les « articles de
ménage en textiles » (-1,0%), la « verrerie, vaisselle
et ustensiles de meénage » (-2,0%) et les « appareils
ménagers » (-3,5%). En revanche, les prix des «
articles d’habillement » (+0,9%), des « outillages et
autres matériel pour la maison et le jardin » (+0,7%)
et des « biens et services liés a I’entretien courant du
foyer » (+2,0%) renchérissent.

v’ Hausse modérée des prix des services

Les prix des services augmentent légérement de
0,1% portés par le relevement des prix des branches
« transports » (+0,4%) et « restauration et hotels »
(+2,3%). En revanche, ceux des services de « loisirs
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et culture » (-0,3%), d’ « enseignement » (-0,2%)
ainsi que de « biens et services divers » (-0,2%)
refluent.

L’augmentation observée des prix de la branche «
restaurants et hotels » est attribuable aux tarifs des «
services d'hébergement » (+3,7%) et des « services
de restauration » (+0,8%).

Quant aux tarifs du transport, ils croissent, en lien
avec les « dépenses d’utilisation des véhicules »
(+4,5%), les « achats de véhicules » (-4,4%) ainsi
que les « services de transport » (+2,6%).

Concernant les prix de I’« enseignement », ils dimi-
nuent suite aux baisses enregistrées principalement
au niveau de I’« enseignement supérieur » (-9,5%)
et I'« enseignement post-secondaire » (-0,5%).

Le repli du prix des services « loisirs et culture »
procede essentiellement du recul des prix des «
services récréatifs et culturels » (-0,1%), en dépit de
["augmentation des autres composants de la fonc-
tion.

Par ailleurs, la fonction « biens et services divers »,
quant a elle, enregistre une diminution de prix
imputable aux groupes « soins corporels » (-4,2%),
« effets personnels n.c.a. » (-4,0%) et « protection
sociale et assurance » (-3,5%).

Graphique 11 : Taux d'inflation
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En moyenne annuelle, I’inflation se situe a 0,5%,
largement en de¢a du maximum de 3,0% de la norme
de P'UEMOA.

II.1.e. Emploi moderne

Le nombre total de salariés dans le secteur formel
affiche une progression de 7,6% correspondant a une
création nette de 70 529 emplois sur un an. Cette
bonne tenue du marché de I’emploi dénote d’une
évolution favorable de 1’économie ivoirienne. Cette
croissance est tirée essentiellement par le secteur
privé qui demeure le principal pourvoyeur d’emploi
avec 83% des emplois créés.

En effet, dans le secteur privé formel, le nombre de
salariés s’est accru de 8,1% pour se situer a 780 911,
soit une création nette de 58 546 emplois en un an.
Ce dynamisme observé provient essentiellement des
branches d’activité telles que le commerce (+22,9% ;
+13 412 emplois nets), le secteur agricole (+13,2% ;
+7 727 emplois nets), les industries manufacturiéres
(+12,5% ; +7 342 emplois nets), le BTP (+ 10,9% ;
+6 395 emplois nets), I’enseignement privé (+5,0% ;
+2 922 emplois nets), I’agro-industrie (+4,5% ;

+2 651 emplois nets).

Le secteur public continue d’apporter sa contribution
a la création d’emplois a travers "organisation régu -
liére de concours administratifs qui permettent de
recruter de nouveaux fonctionnaires. Ainsi, le
nombre de fonctionnaires et agents de I’Etat s’ accroit
de 5,8%, ce qui correspond a une création nette de 11

983 emplois. Hormis les militaires, le secteur public
comporte 217 411 fonctionnaires et agents de 1’Etat.

Au total, le secteur formel moderne comptabilise

998 322 salariés hormis les militaires.

La question de I’emploi reste une préoccupation

Direction des Prévisions, des Politiques et des Statistiques Economiques
waww.dppse.ci / Email @ sde.dppsewdge.gouv.ci / Tel : +(225)20200924/20200925




SITUATION ECONOMIQUE ET FINANCIERE

Fin Juin 2018

majeure pour le Gouvernement, méme si les résul-
tats de la premiére phase de I’Enquéte Nationale sur
la Situation de I’Emploi et le Secteur Informel
(ENSESI - 2016) révelent un taux de chomage de
2,8%. En effet, ’indicateur composite sur la sous-

utilisation de la main d’ceuvre intégrant les
chdmeurs, les personnes en situation de sous-e-

mploi li¢ a la durée du travail et la main d’ceuvre

potentielle est estimé a 27,8% en 2016

Ainsi, le Gouvernement dans la mise en ceuvre de la
Politique Nationale de I’Emploi 2016-2020 a initié
des projets tels que I’application "Carte Emploi" et
I"étude sur les bassins d’emploi. La "Carte Emploi"
est une application web qui devrait permettre de
retracer toutes les actions en cours sur le territoire
dans le domaine de I’emploi. Elle a pour objectif de
faire un diagnostic de I’offre et de la demande
d’emploi, de suivre I’évolution du marché de
I"emploi et de formuler des hypothéses sur les éven-
tuels  déséquilibres  afin I’offre
d’emploi. L’étude bassin-emploi dont la premiére
phase a concerné les localités de Jacqueville,
Bouaké Korhogo et Ferkessédougou a révélé

plusieurs opportunités d’emploi dans ces com-
munes.

d’améliorer

I1.2.  FINANCES PUBLIQUES

A fin juin 2018, la situation des finances publiques
est marquée par une plus-value des recettes totales
et dons et par une sous consommation des dépenses
totales et préts nets par rapport aux objectifs.

I1.2.a. Recettes totales et dons

Le niveau de recouvrement des recettes totales et
dons a atteint 2 416,2 milliards pour un objectif
attendu de 2 388 4 milliards, dégageant ainsi une
plus-value de 278 milliards en liaison avec
I’amélioration de la mobilisation des recettes

de 65,6 milliards pour s’afficher a 2 283.3 milliards
Par rapport a fin juin 2017, les recettes totales et dons
enregistrent une plus-value de 76,0 milliards qui se
décompose comme suit : 61,8 milliards de recettes
fiscales, 5,3 milliards de recettes non fiscales et 8,9
milliards de dons.

Amélioration de la mobilisation des recettes
fiscales

Les recettes fiscales y compris les recettes affectées
et parafiscales ont été recouvrées a hauteur de
1962,7 milliards contre un objectif de 1959.6
milliards soit une plus-value de 3,1 milliards. Cette
situation est attribuable principalement au bon
niveau de recouvrement des recettes fiscales
intérieures. L’analyse par type d’imp6t permet de
mettre en évidence quelques éléments explicatifs.

v’ Au niveau de la fiscalité intérieure

Les recettes fiscales intérieures'(hors recettes affec-
tées) ressortent a 999,7 milliards au premier semestre
2018 contre un objectif de 953,5 milliards soit une
plus-value de 46,2 milliards. Par nature d’imp0ts, le
détail se présente comme suit :

- les impdts sur les bénéfices ont atteint
264.6 milliards contre un objectif de 245,0 milliards
soit une plus-value de 19,7 milliards. La performance
de ces impots est attribuable a I’impét BIC pétrole
(+21,5 milliards). Initialement programmé pour le
dernier trimestre de I’annee, cet imp6t a été percu par
anticipation a hauteur de 26,9 milliards:

- les impdts sur les revenus des capitaux
mobiliers s’affichent a 41,4 milliards avec un objec-

tif de 22,1 milliards, soit une plus-value de 19,3
milliards due essentiellement au paiement plutot que
prévu par certaines entreprises des dividendes
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initialement attendues en octobre 2018. Il s’agit
notamment des entreprises spécialisées dans le
credit automobile (4,0 milliards), de I’exportation
de cacao (3 milliards), de ’énergie (1,9 milliard),

des  banques et établissements financiers (3,8
milliards) ; '

- la taxe sur la valeur ajoutée a été recou-
vrée a hauteur de 211,7 milliards contre une prévi-
sion de 207.8 milliards, dégageant une plus-value
de 3,9 milliards. Ce résultat s’explique entre autres
par le dynamisme de I’activité économique et un
niveau de remboursement moins élevé que prévu

des crédits de TVA (19,9 milliards contre 23,9
milliards attendus);

- les patentes et licences enregistrent 15,7
milliards contre un objectif de 19,3 milliards, soit
une moins-value de 3,6 milliards. Ce gap est di a un

recul observé au niveau du recouvrement de la
patente commerce

- les droits d’enregistrement café cacao et
timbre sont ressortis 4 37.4 milliards contre un
objectif de 41,5 milliards, soit une moins-value de
4.1 milliards qui s’explique principalement par la
contreperformance enregistrée dans la perception
des droits d’enregistrement sur 1’anacarde.

v Au niveau de la fiscalité de porte :

L¢volution des recettes douaniéres est fortement
marquée par les contreperformances de I’ensemble
de ses composantes. Prévus 4 894.7 milliards, les
recouvrements sont ressortis a 866,0 milliards, soit

une moins-value de 28,7 milliards. Les explications
par rubriques sont les suivantes :

- les taxes sur les marchandises générales
(-8.8 milliards) s’expliquent par un volume défici-

taire de marchandises générales en droit commun par
rapport aux prévisions (4,9 millions de tonnes en
réalisation contre 5,8 millions de tonnes attendus);

- les taxes sur les produits pétroliers (-29,4
milliards) s’expliquent notamment par des niveaux
de taxation inférieurs aux prévisions (gasoil : 166,82
francs/litre pour un objectif de 171,19 francs/litre et
super carburant : 145,67 francs/litre pour un objectif
de 149,67 francs/litre) et par des volumes mis a la
consommation du super carburant en dega de I’objec-

tif (463,4 millions litres contre un objectif de 545,1
millions de litres).

- les taxes a exportation ont enregistré une
plus-value de 9,5 milliards qui s’expliquent, notam-
ment par une hausse des volumes de cacao qui
ressortent a 1 112 252 tonnes contre un objectif de 1

046 806 tonnes, et une hausse des volumes de noix de
Cajou et de Café.

Bonne mobilisation des recettes non fiscales

Les recettes non fiscales sont évaluées a 320,6
milliards contre un objectif de 258,1 milliards, soit
un surplus de 62,5 milliards. Cette bonne tenue
provient essentiellement des cotisations sociales
(+14,5 milliards), des redevances de téléphonie
mobile (+38,3 milliards) et des bonus de signature
(+5,6 milliards).

Mobilisation des dons en dessous des attentes

Les dons ont été mobilisés a hauteur de 1329
milliards contre un niveau attendu de 170,7 milliards
soit un gap de 37,9 milliards imputable au démarrage
tardif de quelques projets financés sur dons.
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Graphique 12 : Evolution des recettes el dons par rapport
aux objectifs a fin juin 2018
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I1.2.b. Dépenses totales et préts
nets

A fin juin 2018, les dépenses totales et préts nets ont
été exécutés a hauteur de 2 694,5 milliards pour un
niveau attendu de 2 746,8 milliards, dégageant ainsi
une économie de 52,3 milliards.

Comparés au premier semestre 2017, les dépenses
totales et préts nets, a fin juin 2018, enregistrent une
hausse de 134,0 milliards provenant des dépenses
de personnel (+106,3 milliards), des dépenses d’in-
vestissement (+50,3 milliards) et des interéts dus
sur la dette publique (+33,0 milliards). Les
dépenses de fonctionnement sont, quant a elles, en
baisse de 76,2 milliards.

Dans le détail, les évolutions par rapport a I’objectif
se présentent comme suit :

Les dépenses de personnel ont été payées a hauteur
de 839,7 milliards pour une prévision de 811,9
milliards, soit une hausse de 27,8 milliards en
liaison principalement avec les paiements effectués
au titre des départs volontaires des militaires a la
retraite.

Les Prestations sociales ont été accordées a hauteur

de 148,7 milliards, en retrait de 9,6 milliards par
rapport a I’objectif.

Les subventions et transferts ont été effectués a
hauteur de 176,9 milliards contre un niveau prévision-
nel de 1704 milliards, soit un dépassement de 6,7
milliards résultant principalement de la subvention au
secteur €lectricité non prévue initialement.

Les dépenses de fonctionnement sont ressorties a
456,4 milliards en baisse de 22,1 milliards par rapport
a Dobjectif, traduisant la gestion rationnelle des
charges de fonctionnement.

Les dépenses de sécurité ont €t¢ exécutées a hauteur
de 18,3 milliards en hausse de 6.4 milliards par rapport
a l’objectif fixé par le programme économique et
financier conclu avec le FMI. Ces dépenses couvrent
principalement les dépenses effectuces dans le cadre
des activités du Conseil National de Sécurité et des
élections sénatoriales.

Les dépenses d’investissement sont évaluées a 713.1
milliards, en baisse de 32,8 milliards par rapport a I’ ob-
jectif. Elles ont ¢t¢ financées a hauteur de 412,0
milliards de ressources internes et 301,0 milliards de
ressources extérieures.

Les intéréts sur la dette ont été payés a hauteur de
224.5 milliards pour une prévision de 228,3 milliards.
Ils se décomposent en 106,9 milliards d’intéréts sur la
dette intérieure et en 117,6 milliards d’intéréts sur la
dette extérieure dont 97,6 milliards d’intéréts sur
I’euro bond.
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Graphique 13 : Evolution des dépenses par rapport
awx objectifs a fin juin 2018
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S’agissant des dépenses pro-pauvres, elles s’élévent
a 1 122,0 milliards, largement supérieures a
I’objectif de 1 010,1 milliards. Ces dépenses
concernent notamment ’agriculture et le dévelop-
pement rural (54,9 milliards), 1’éducation (545,8
milliards) et la santé (124,4 milliards).

Graphique 14 : Evolution des dépenses pro-pauvre a fin juin
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Il résulte de ces évolutions un solde primaire de
base excédentaire de 115,2 milliards et un solde
budgétaire global déficitaire de 2783 milliards

contre des soldes attendus respectivement a +17,5
milliards et -358,3 milliards.

Le déficit budgétaire global a ét¢ couvert grice a un
recours aux marchés monétaire et financier pour un
montant de 1 202.2 milliards contre yn objectif de 1
298.4 milliards (-96,2 milliards) répartis entre les
ressources extérieures (1 115,1 milliards d’euro
bond) et intérieures (87,1 milliards de Bons de

Tresor). Ces divers financements ont contribué

5 - la dette
également au remboursement du capital de

publique a hauteur de 565,5 milliards contre un
amortissement prévisionnel de 577, milliards_ (-' 12,0
milliards). Ce capital est réparti entre 182,1 milliards
de dette extérieure et 3834 milliards de dette
intérieure.

[1.3. COMMERCE EXTERIEUR

Les échanges extérieurs de marchandises €n comm-
merce spécial et hors biens exceptionnels sont carac-
térisés en valeur par une chute des exportations
(-13,1%) et un accroissement des importations de
12,8%. 11 en résulte un solde commercial excéden-
taire de 709,1 milliards, en régression de 55,1% par
rapport & I’excédent de juin 2017. Cependant, il
convient de relever une détérioration des termes de
I’échange de 11,5% résultant d’une baisse des prix a
I’exportation (-12,0%) nettement plus accentuée que
celle des prix a I'importation (-0,6%).

Graphigue 15 : Evolution des principaux agrégats du commerce
extérieur spécial (hors biens exceptionnels
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v’ Exportations

Buaisse des ventes de produits primaires et transfor-

mes

Les produits primaires (en valeur) reculent de
16,2%, en raison de la baisse des produits de
I"agriculture industrielle et d’exportation (-19,9%)
principalement, du cacao féve (-26,7%), de la noix
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cajou (-13,7%) et du caoutchouc (-14 0%)

La baisse du cacao faves est Jige a la contraction

aussi bien du volume (-6,5%) que des prix a
Pexport (-21,6%). La noix de cajou est confrontée a
la méme situation, avec up repli simultané du
volume (-9,2%) et des Prix (-5,0%). Quant au
Caoutchouc, la forte progression dy volume exporté
(+25,0%) a été amenuisée par le recul drastique des
prix de 31,2%.

Au niveau des produits transformés, ceux de la
Premiére transformation enregistrent une baisse de
6,8% des ventes en valeur, sous I’effet d’un retrait
du prix de 9,0% en dépit d’un léger accroissement
des volumes (+2,4%). La contraction en valeur des
produits de la premiére transformation provient
essentiellement du cacao transformé (-21,7%
accuse un repli des prix de 21,2%,
chute du volume exporté de 0,7%.

) qui
accentué par une

Cette contraction
de la valeur des exportations est difficilement

contenue par I’accroissement des ventes de café
transformé (+31,9%), d’huile de palme (+10,5%) et
d’amande de cajou (+20,4%). Ces trois produits
bénéficient également d’une hausse des volumes de
35,5%, 34,5% et 14,9%, respectivement.

Par ailleurs, la baisse en valeur des exportations de
produits transformés est atténuée par la hausse des
ventes de conserves et préparations alimentaires
(+1,5%) et accentuée par les exportations de
produits manufacturés (-2,5%).

v’ Importations

Hausse en valeur dans un contexte marqué par la
baisse généralisée des prix a | import

Les importations en valeur augmentent de 12,8%
tirées a la fois par I’ensemble des composantes a
savoir, les biens de consommation (+5,9%), les
biens intermédiaires (+26,3%) et les biens d’équi-

pement (+12,9%). Cette bonne orientation des
importations est soutenue par un accroissement des
volumes (+13,5%), malgre un léger retrait des prix
(-0,6%).

La progression des biens de consommation (en
valeur) est portée par les produits alimentaires
(+8,0%) et les biens de consommation non alimen-
taires (+4,6%).

es biens de consommation alimentaires bénéficient
d’une hausse en valeur des importations de riz
(+11,6%) et de poisson (+12,0%). Quant aux biens
de consommation non alimentaires, ils ont été
propulsés par un rebond des achats de produits phar-
maceutiques (+12,1%), d’automobiles (+11,1%),
d’appareils électro-ménagers (+24,6%) et de produits
pétroliers (+12,5%).

Les biens intermédiaires croissent en lien avec une
hausse notable des achats (en valeur) de pétrole brut
(+50,9%), de produits chimiques (+20.4%), de «fer,
fonte, acier et ouvrages en acier» (+26,8%) et des «
papiers et cartons » (+21,6%).

En outre, les importations en volume de clinker
augmentent de 6,0% en relation avec le dynamisme
des BTP et la demande croissante des cimenteries.

La hausse des biens d’équipement en valeur, en
dépit d’un recul des prix a 'import de 2,6% est &
mettre a ’actif des acquisitions de « machines méca-
niques » (+15,5%), de « machines électriques »
(+17,2%) et de « matériel de transport routier »
(+31,7%).

Direction des Prévisions, des Politiques et des Statistiques Economiques

www.dppse.ci / Email : sde.dppsetadge.gouv.ei / Tel @ +(225)20200924/20200925




SITUATION ECONOMIQUE ET FINANCIERE Fin Juin 2018

v’ Structure des échanges commerciaux de les biens de consommation (50,1%), les biens inter-

biens médiaires (30,9%) et les biens d’équipements

(19,0%). Le poids des biens de consommation, com-

Part des produits transformés en hausse dans les paré a celui de fin juin 2017, est en retrait. Cette dimi-

exportations face a la baisse de la part des produits nution est entrainée par la contraction des achats des

primaires exportés « autres biens de consommation », notamment les
plastiques (15,4%).

Les produits primaires et les produits transformés En revanche, la part des biens intermédiaires

4 : 0 0
représentent respectivement 64,9% et 35,1% des augmente, grace au bond enregistré au niveau des

exportations. Comparée 4 fin juin 2017, la part des importations de pétrole brut (44,5% contre 37,3%).

produits primaires exportés est en baisse. Ce recul ) . . o
} . o La dynamique des importations de produits pétroliers
est imputable a un déclin des ventes hors du pays , . : .
) . . s’explique par les besoins de consommation.

des produits agricoles, notamment le cacao féves

(42,5% contre 48,5%).

Tableau 6 : Structure des importations en valeur 6 mois
2017-2018

A contrario, la part des produits transformés AYpEs de proniits iz s
., . , TImportation hors biens exceptionnels 100,0% 100,0%
augmente, tirée par les produits manufacturés A - :

, o _ Biens de Consommation 53,4% 50,1%
(48,6% contre 46,4%), en particulier les produits Pracaiitealientass 36.9% 37.7%
pétroliers (28,4% contre 24,2%). dont:-Peissons 2%, 8% e

Riz 29.5% 30,5%
Autres biens de consommations 63,1% 623%
Tableau 3 : Structure des exportations en valewr 6 mois 2017-2018 dont: Produits pétroliers 26,3% 28,2%
Plastiques . 154% 13,9%
Types de produits 2017 2018 jf'e"s o L] v 27,6% 30,9%
ont: Pétrole brut 37,3% 44.5%
Exportations hors biens exceptionnels 100,0% 100,0% e 1
Pre liﬂp]m— res 7 :'n_:_ z 3 i Bh 67,5% 64,9% Fer. fonte, acier et ouvrages en acier 16,8% 16,9%
Agriculture vivriére, Elevage, Péche 0,7% 1,0% Biens d'équipement 19,0% 19,0%
Agriculture d’exportation 82,7% 79,0% dont: Machines mécaniques 453% 46,4%
; 4 z 3 0 21.8¢
TorE st AR 48.5% 42.5% Machines électriques 21,0% 21,8%
At o H 0 0,
T 18.3% 18.8% Matériels de transport routier 16,9% 19.7%
Produits miniers 16.6% 20.0% Sowrce : DGE. DGD
dont: pétrole brut 7.3% 8,6%
dont: Or 8.9% 9.6%
Produits RN 32,8% 351% v R . . ; P
SRR s AL WL UL L. £ ] . e T 7] Ay . 1008
e o e Répartition géographique des échange
dont: Cacao transformé 33.4% 28,0%
Au niveau des exportations, I’'UE reste le premier
Conserves et Préparation Alimentaires 3,7% 4,0% . . . ; .

- partenaire commercial de la Cote d’lvoire avec
Manufacturiers 46.4% 48,6% R L L.
dont: Produits pétroliers 24.2% 28.4% 33,4% de la valeur des produits exportés a fin juin
Sowrce - DGE. DGD 2018. Elle est suivie respectivement par I’Asie

(22,7%), la CEDEAO (19,9%) et I’Amérique
5 . . . t'_
Réduction du poids des biens de consommation (12,9%). Ces quatre zones sont les principales destt

s, T Dapevations nations des produits ivoiriens avec 88,9% du volume

total des exportations du pays. Par ailleurs, compara-

Concernant les importations, elles comprennent tivement a fin juin 2017, les parts de 'UE et de
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I’Amérique dans les exportations ont chuté tandis
que celles de I’Asie et de la CEDEAO ont
augmente.

En Europe, les Pays Bas (11,4%), I’Allemagne
(6,0%) et la France (4,4%) sont les principales
destinations des exportations ivoiriennes.

Sur le continent américain, les Etats-Unis (8,5%)
représentent le principal débouché des produits
ivoiriens avec les achats de cacao féves, en relation
avec l'implantation des entreprises américaines
dans ce secteur en Céte d’Ivoire.

Graphique 16 : Répartition géographique des exportations
a fin juin 2018
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En Asie, la Céote d’Ivoire écoule ses produits essen-
ticllement au Vietnam (9,5%), en Inde (4,6%) et en
Malaisie (3,7%), en lien avec les achats de cacao
féves, de caoutchouc et de coton en masse.

Dans la zone CEDEAO, les principaux clients de
la Cote d’Ivoire sont ses voisins immeédiats, a savoir
‘ le Burkina Faso (5,6%) ; le Mali (4,9%) et le Ghana
‘ (3,7%). Le Burkina Faso et le Mal
' s’approvisionnent essentiellement en produits
‘ manufacturés tels que les produits pétroliers et
;. d’autres produits de premiéres nécessités. Quant au
Ghana, il s’approvisionne en produits pétroliers et
appareils de navigation.

Du cété des importations, les principaux points
d’approvisionnement de la Cote d’Ivoire sont I'UE
(32,9%), ’Asie (31,9%), la CEDEAO (15,3%) et
(8,0%). Ces
procurent au pays 88,1% de ses besoins en marchan-

I’Amérique quatre  fournisseurs

dises (en valeur).

Par ailleurs, il est a noter une légére progression des
marchandises en provenance de [’Asie et de
I’Amérique contrairement a la CEDEAO ou I'on
enregistre un recul des importations.

Graphique 17 : Répartition géographigue des importations
a fin juin 2018
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En Europe, la France (11,3%), les Pays Bas (4,0%),
I’Espagne (3,6%) et I’Allemagne (3,0%) sont les
principaux fournisseurs de la Cote d’Ivoire.

En Asie, les importations ivoiriennes proviennent
essentiellement de la Chine (13,6%) et de I’Inde
(4,6).

Dans la zone CEDEAO et sur I’ensemble du conti-
nent africain, le Nigéria supplante les autres parte-
naires commerciaux avec 11,3% des importations. [|
occupe ainsi le deuxieme rang mondial des pays
fournisseurs de la Cote d’Ivoire, derriére la Chine. La
Cote d’lvoire achete essentiellement du pétrole au
Nigéria, destiné a I’alimentation de la Société Ivoi-
rienne de Raffinage (SIR).
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Dans la zone UEMOA, la Céte d’Ivoire importe prin-
cipalement ses marchandises du Sénégal (1,4%) et du
Togo (0,9%). Les achats en provenance de ces pays
concernent essentiellement les produits pétroliers pour
le Togo et le poisson pour le Sénégal.

I1.4. SITUATION MONETAIRE ET
MARCHE BOURSIER

I1.4.a. Situation monétaire

La situation monétaire a fin juin 2018 est marquée par
la hausse de la masse monétaire au sens large résultant

de la progression des actifs extérieurs nets et des
créances intérieures.

La masse monétaire (M2) s’accroit de 10,9% et s’établit
a9 023,1 milliards. Cette augmentation est imputable a
la hausse des actifs extérieurs nets de 0,5% (+11,7

milliards) et des créances intérieures de 15,7%
(+1087,2 milliards).

Les actifs extérieurs nets dont le niveau avait été boosté
par I"émission des euro bonds en mars 2018 entament
une lente régression et se retrouvent pratiquement au

Meme niveau que ’année précédente malgré 1’excédent
de la balance commerciale.

Les créances nettes intérieures progressent, sous 1’effet
de la hausse des créances nettes sur 1’ Administration
Centrale de 27.8% (+345.4 milliards) et des créances
nettes sur 1’économie de 13,1% (+741,9 milliards).
Selon les résultats de I"enquéte de conjoncture menée
par la Direction Générale de 1’Economie aupres du
secteur bancaire, I"évolution favorable des créances
nettes sur I’économie provient a la fois des crédits de
consommation, des crédits immobiliers et des crédits
d’équipement.

S agissant des conditions de banque, il est enregistré, en

termes cumulés, une hausse des nouvelles mises en
(+13,9%), des
escomptes d'effets de commerce (+7,0%) et des
dépots (+4,8%).

place des crédits ordinaires

Les nouvelles mises en place de crédits ordinaires,
au terme des six premiers mois de I'année 2018, se
situent en termes cumulés a 2 405,2 milliards,
contre 2 111,9 milliards sur la méme période en
2017, soit une hausse de 13,9% (+293,4 milliards).
Cette embellie résulte de 'augmentation des crédits
accordés aux « Particuliers » (+204,6 milliards),
aux « Clients divers » (+72,8 milliards), a '« Etat et
organismes assimilés » (+42,3 milliards), a la «
Clientele financiére » (+4,2 milliards), aux «
Personnels des banques » (+3,7 milliards) et aux «
Sociétés d'Etat et EPIC » (+2,8 milliards). Toute-
fois, ces hausses sont amoindries par la baisse des
crédits octroyés aux  «Autres sociétés » (-18,9

milliards), aux « Entreprises

individuelles »
(-11,5milliards), aux « Coopératives et groupe-
ments villageois » (-10,8 milliards) et aux « Assu-
rances et caisses de retraite » (-1,3 milliards).

Les montants cumulés des effets de commerce
escomptes et des dépots s’établissent, quant a eux,
respectivement a 494,7 milliards et 950,8 milliards, '
en augmentation de 7,0% (+32,3 milliards) pour les
escomptes et 4,8% (+43,3 milliards) pour les
dépots.

En ce qui concerne le taux d'intérét moyen appliqué
aux credits ordinaires, il a décru de 0,2 point de
pourcentage et s’est établi a 6,2%. S’agissant du
taux d'escompte moyen, il est ressorti a 6,9%, iden-
tique a son niveau de 2017. Du coté des dépots, le
taux d’intérét moyen a baiss¢ de 0,1 point de pour-

centage pour se situer a 4,9%.
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L’analyse de I’évolution du Taux de Change Effectif
Réel (TCER) de I’économie ivoirienne fait ressortir
un gain de compétitivité-prix au second trimestre
2018, marqué par une baisse du TCER de 1,5% apres
une perte de compétitivité au cours du premier
trimestre 2018 (+1,0%).

En perspectives, selon les résultats de I’enquéte de
conjoncture auprés du secteur bancaire, le finance-
ment de I’économie devrait rester bien orienté au
troisieme trimestre 2018 dans un contexte de stabilité
des prix des services bancaires. Par ailleurs, Le TCER
devrait enregistrer une hausse de 0,4% et une baisse
de 1,2% respectivement au troisiéme et au quatriéme
trimestre 2018. Cette situation résulterait notamment
des fluctuations du dollar par rapport a I’Euro et donc
au Franc CFA.

II.4.b. Marché boursier

Le marché boursier est marqué par le recul des indices
boursiers et une hausse de la capitalisation boursicre
portée par la poussée de la capitalisation du marché
des obligations.

Graphique 18 : Principaux indicateurs du marché boursier
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fléchissent de 13,2% et 16,7% respectivement du fait
de la baisse de ’ensemble des indices sectoriels

hormis les indices « BRVM — Agriculture » et
« BRVM — Autres secteurs » qui progressent
respectivement de 1,6% et de 1,8%.

Graphique 19 : Evolution des indices boursiers par secteur
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Concernant la capitalisation boursiere, elle
s’améliore de 3,9% sous I'impulsion de la hausse de
la capitalisation du marché des obligations de
27,2% en dépit de la baisse de la capitalisation du
marché des actions de 5,2%. La capitalisation bour-
siére se situe a 9 460,4 milliards a fin juin 2018
contre 9 108,8 milliards a fin juin 2017. Le volume
transigé recule de 7,4% tandis que la valeur totale
transigée s’accroit de 13,6%. La rotation moyenne
mensuelle des titres sur le marché s'est située a un
taux de 2,11%. Quant au taux de rendement moyen,
il s'est affiché a 8,83 %. La rentabilité globale
moyenne au 29 juin 2018 s'est située a 5,08% avec
un PER moyen de 13,37 et une prime de risque a
1,48%.
Le repli des principaux indices de la BRVM fait
suite au recul observe en 2016 (-3,9%) et en 2017
(-16,9%). La baisse est expliquée par plusieurs
facteurs :

- le réajustement logique aprés trois années

de hausse intensive avec des valorisations

qui avaient souvent atteint des niveaux

elevés ;

- la désaffection progressive des

petits porteurs par manque d’introduction
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a la cote susceptible de « booster » la
demande et du fait des opérations de
fractionnement qui les désorientent;

- la hausse attractive des taux sur le marché
obligataire marqué par la demande pres
sante des Etats et des possibilités de sous-
cription plus réduites des banques.

Pourtant, la performance des entreprises de la région
a €té globalement bonne et les indicateurs macroéco-
nomiques de la région restent biens orientés.

Face a ces tendances négatives, les dirigeants de la
BRVM ne ménagent pas leurs efforts a travers le
road show « BRVM Investment Days 2018 » pour la
promotion de la place en Afrique et sur d’autres
continents (Europe, Moyen Orient, Etats-Unis), le
lancement d’un compartiment réservé aux Petites et
Moyennes Entreprises, la stimulation de la coopéra-
tion avec d’autres marchés comme celui Ghana ou du
Maroc. Ces actions qui n’ont pas encore pu inverser

la tendance seront essentiellement profitables a
moyen et long terme.

. r . . PR . .
En conclusion, I’économie 1voirienne est bien orien-

tee au premier semestre 2018, portée par les secteurs

secondaire et tertiaire. Le secteur primaire devrait

bénéficier d’un bon niveau de production de
"agriculture vivriére, au regard du recul des prix des
principaux produits frais. 11 devrait ¢galement se
consolider au second semestre avec le redressement
attendu de la production d’anacarde.

Avec le lancement des travaux du 4éme pont

d’Abidjan le 30 juillet 2018 et |a poursuite des chan-

tiers Sgika e s g ;
S en cours d’exécution, |activité économique

devrait rester dynamique sur le reste de [’année.

Dans I'ensemble, le taux de croissance du PIB
devrait étre soutenu en 2018,

Selon la septiéme édition du rapport de la Banque
Mondiale sur la situation économique en la Cote
d’Ivoire publiée en juillet 2018, le pays présente de
bonnes performances économiques. La poursuite du
processus de transformation structurelle de
’économie devrait renforcer la soutenabilité & moyen
et long termes de sa croissance. En outre, la troisiéme
revue du Programme Economiques et financier a été
approuvee par le Conseil d’ Administration du FMI le
25 juin 2018. Le FMI note que "la reprise issue de la
normalisation politique et de la bonne mise en ceuvre
des reformes a contribué a une trés bonne dynamique
de I’économie depuis 2012 avec un taux moyen de
croissance annuelle de 9%".
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ANNEXES
EVOLUTION DE LA CONJONCTURE ECONOMIQUE
ET FINANCIERE A FIN JUIN 2018
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